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Clerk of Court

U.S. Court of Appeals for the D.C. Circuit
E. Barrett Prettyman U.S. Courthouse

333 Constitution Ave., NW

Room 5205

Washington, DC 20001

RE: NextEra Energy Global Holdings B.V., et al. v. Kingdom of Spain,
No. 23-7031 (D.C. Cir.), and 9REN Holding S.A.R.L. v. Kingdom of
Spain, No.23-7032 (D.C. Cir.): Federal Rule of Appellate
Procedure 28(j) letter about EDF Energies Nouvelles v. Spain
(Swiss Federal Tribunal, April 3, 2024) (certified translation of
opinion (Op.) and original opinion in French attached).

Dear Mr. Langer:

In EDF, the Swiss Supreme Court upheld a French investor’s arbitral
award against Spain for violating the ECT, holding that Spain consented un-
ambiguously in the ECT to arbitrate. Op. 49 7-7.8.4; accord NextEra Br. 47-
54; Supp. Br. 4-8. The court rejected the same “EU-law primacy” arguments
Spain makes here:

J Spain’s intra-EU-law arguments aren’t “convincing in any way.”
Op. 78.2.
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J EU law “does not apply to the courts of non-EU states, such as
Switzerland.” Op. § 7.6.5.

J Komstroy is a “pro domo plea,” Op. 9 7.6.5, “based on the require-
ment of preserving the autonomy of and specific nature of EU
law, without taking international law or the rules on the inter-
pretation of the treaties into account,” Op. § 7.8.2.

J “When interpreted in good faith, the term ‘unconditional’ means
that the consent to arbitration [in the ECT] is expressed without
the slightest reservation and thus knows no limits.” Op. ¢ 7.7.1.

J EU members’ after-the-fact declaration “is above all a declara-
tion of intent, for political purposes,” to give the ECT “a new
reading.” Op. § 7.7.5.

J Multilateral treaties like the ECT must “be interpreted in the
same way for all of the contracting parties, and not given a dif-
ferent meaning depending on the other agreements concluded

by some of them, under penalty of harming the security of the
law.” Op. § 7.8.3.1.

. Before ratifying the ECT, the EU had “inserted disconnection
clauses” “into multilateral treaties, authorizing EU Member
States not to apply the rules of such a treaty in their mutual rela-
tions.” “[S]uch a disconnection clause was not introduced into

the ECT.” Op. § 7.7.2.

o “[D]epriving” EU investors of the “option [to arbitrate] would
be counterproductive to the [ECT’s] purpose of encouraging in-
ternational investment flows.” Op. § 7.7.3.

. There is no “possible conflict between” EU law and the ECT,
Op. §7.8.2, and “nothing” in “public international law, which
supports that [EU treaties] should take precedence over ... the
ECT,” Op. § 7.8.3. ECT Article 16 is a “specific conflict rule” di-
recting that investors’ rights under Article 26 to arbitrate “should
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be guaranteed, notwithstanding” contrary provisions in other
treaties. Op. 9 7.8.3.2.

Respectfully submitted,
/s/ Shay Dvoretzky

Shay Dvoretzky

Counsel for Petitioners-Appellees
NextEra Energy Global Holdings B.V.,
et al. (No. 23-7031); Plaintiff-Appellee
9REN Holding S.A.R.L. (No. 23-7032)
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CERTIFICATE OF COMPLIANCE

I hereby certify that (1) this letter complies with the type-volume limi-
tation of Federal Rule of Appellate Procedure 28(j) because, as calculated by
Microsoft Word, the body of the letter contains 350 words, and (2) this letter
complies with the typeface requirements of Federal Rule of Appellate Pro-
cedure 32(a)(5) and the type-style requirements of Federal Rule of Appellate
Procedure 32(a)(6) because it has been prepared in a proportionally spaced
typeface using Microsoft Word in a 14-point Book Antiqua font.

Dated: May 16, 2024 /s/ Shay Dvoretzky

Shay Dvoretzky

CERTIFICATE OF SERVICE

I hereby certify that on May 16, 2024, I electronically filed the foregoing
document with the Clerk of Court for the United States Court of Appeals for
the District of Columbia Circuit by using the CM/ECF system. I certify that
all participants in the case are registered CM /ECF users and that service will
be accomplished by the CM/ECF system.

Dated: May 16, 2024 /s/ Shay Dvoretzky

Shay Dvoretzky
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Addendum

Certified translation, EDF Energies Nouvelles v. Spain (Swiss Federal Tribu-
nal) (decided April 3, 2024)
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COUNTY OF NEW YORK
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This is to certify that the attached translation is, to the best of my knowledge and belief, a true

and accurate translation from French into English of the attached Judgment, dated April 3, 2024.

e

Ethan Ly, Managing Editor
Lionbridge

Sworn to and subscribed before me

. f'L LAURA E MLUSICH
this j—" dﬂ}r’ Dfm—-‘ ZG—ﬁ' Motary Public - State of New Yark

NO. 01MUS385T91

Qualified in Queens County

ﬂ W My Cammission Expires Jan 28, 20327
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Bundesgericht
Federal Court
Federal Court
Federal Court

4A 244/2023

Judgment of April 3, 2024
1st Civil Law Court

Composition

Federal Judges

Jametti, Presiding Judge, Hohl, Kiss, Riedi and May Canellas.
Clerk: M. O. Carruzzo.

Participants in the proceedings

Kingdom of Spain,

represented by Mes. Jean-Marie Vulliemin, Jean Marguerat and Tomas Navarro Blakemore, attorneys,
Appellant,

versus

A. ,
represented by Mes. Philippe Bartsch, Anya George and Anne-Carole Cremades, lawyers, Respondent.

Subject
international arbitration,

appeal in civil matter against the Award rendered on April 11, 2023 by an Ad Hoc Arbitral Tribunal with seat in
Geneva.

Facts:

A.

In order to transpose into its domestic law several European directives aimed at encouraging the production of
energy from renewable sources, the Kingdom of Spain adopted several Royal Decrees around the mid-2000s.
Royal Decree 661/2007 (hereinafter: RD 661/2007), issued on May 25, 2007, set the purchase price per
kilowatt hour (Feed-in-Tariff or FIT) for qualified photovoltaic systems. It provided for a determined and
attractive FIT for the first 25 years of operation of the said systems and a lower FIT for subsequent years. To
be able to sell the electricity produced at the FIT provided for by the said Decree, renewable energy producers
had to register with the competent authority within a specified period. RD 661/2007 was a resounding success

https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php? ...ow_document&highlight_docid=aza://03-04-2024-4A_244-2023&pnnt=yes Page
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and managed to attract a number of investors in just a few months. It also led to a growing gap, termed a “tariff
deficit,” between the electricity access charges (i.e., the amount customers pay for their electricity
consumption) and the regulated costs of the Spanish electricity market, including the costs related to the
support mechanisms for renewable energy sources.

Royal Decree 1578/2008 (hereinafter: RD 1578/2008), issued on September 26, 2008, introduced new support
parameters for photovoltaic systems that have not been registered with the competent authority within the
deadline provided for this purpose by RD 661/2007. It provided for a reduced FIT over a 25 year period.

The French A. Company acquired and developed, through various Spanish entities
controlled by it, twelve photovoltaic systems on Spanish territory. Three of them were initially subject to RD
661/2007, while the other nine were governed by RD 1578/2008.

Between 2010 and 2013, the Kingdom of Spain, which claimed to want to combat its energy tariff deficit,
amended the financial support measures provided for by RD 661/2007 as well as RD 1578/2008. In 2013 and
2014, it repealed the said Decrees and adopted a new legislative arsenal aimed in particular at replacing the
FITs set for photovoltaic systems with compensation intended to ensure a reasonable rate of return for
investors.

B.a. On February 24, 2016, A. , based on Art. 26 of the Energy Charter Treaty of December 17,
1994 (ECT; RS 0.730.0), initiated arbitration proceedings against the Kingdom of Spain. An Ad Hoc Arbitral
Tribunal, composed of three members, was formed. Its seat was set in Geneva. During the proceedings, the
Respondent raised the objection of the lack of jurisdiction of the Arbitral Tribunal. In particular, it argued that
the Tribunal did not have jurisdiction to hear a dispute between an investor located in one of the Member
States of the European Union (hereinafter: the EU) and one of these States concerning an investment made by
the former in the territory of the latter.

B.b. On November 10, 2017, the European Commission (hereinafter: the EC) issued a decision at the end of
which it concluded in particular that the financial support mechanism put in place by the Kingdom of Spain in its
Regulations adopted in 2013 and 2014, was compatible with European law, for the purpose of promoting the
production of electricity from renewable energy sources.

On November 15, 2018, the EC requested permission to be involved in these proceedings.

On December 10, 2018, the arbitrators invited the EC to file an amicus curiae brief relating to whether the
Decision it issued on November 10, 2017, was binding on the Arbitral Tribunal.

On January 9, 2019, the EC transmitted its brief to the arbitrators.

B.c. After holding a Hearing in London from October 15 to 19, 2018, the Arbitral Tribunal rendered its Award
on April 11, 2023. It dismissed the ground of lack of jurisdiction raised by the Respondent in relation to the
intra-European nature of the dispute. Partially granting the request, the Arbitral Tribunal, ruling by a majority of
its members, considered, on the merits, that the Respondent State had violated Art. 10 para. 1 ECT because,
by adopting its new regulations in 2013, it failed in its duty to grant fair and equitable treatment to the
Petitioner's investments, which is why it had to compensate the latter in the amount of 29,600,000 Euros, plus
interest. The reasons supporting this Award will be examined later to the extent that is useful for understanding
the criticism that has been directed against it.

C.

On May 16, 2023, the Kingdom of Spain (hereinafter: the Appellant) lodged an appeal in civil matters,
accompanied by a request for suspensive effect, for the purposes of obtaining the annulment of the said
Award.

The request for suspensive effect was admitted by Order of July 14, 2023, for lack of opposition.

In its response, A. , whose new company name is now A. (hereinafter the Respondent),
primarily argued that the appeal was inadmissible and, subsidiarily, that it be rejected.

Asked to respond to the appeal, the Arbitral Tribunal did not make a determination in this regard.

The Appellant filed an unsolicited Reply, prompting the filing of a Rejoinder by the Respondent.

Whereas in law:

https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php? ...ow_document&highlight_docid=aza://03-04-2024-4A_244-2023&pnnt=yes Page
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1.

Pursuant to Art. 54 para. 1 of the Law on the Federal Court of June 17, 2005 (LTF; RS 173.110), the Federal
Court writes its judgment in an official language, as a general rule in the language of the contested decision.
When such decision was rendered in another language (here English), it uses the official language chosen by
the parties. In the briefs they sent to the Federal Court, the parties used French. In accordance with its practice
(see ATF 142 Ill 521 consid. 1), the Federal Court will therefore issue its judgment in the language of the
appeal, which is to say in French.

2.

In the area of international arbitration, appeal in civil matters is admissible against the decisions of arbitral
tribunals under the conditions provided for by Arts. 190 to 192 of the Federal Law on Private International Law
of December 18, 1987 (LDIP; RS 291), in accordance with Art. 77 para. 1 Let. a LTF.

The seat of arbitration is in Geneva. Neither party was headquartered in Switzerland at the relevant time. The
provisions of Chapter 12 of the LDIP are therefore applicable (Art. 176 para. 1 LDIP).

3.

Whether it concerns the subject of the appeal, the standing to appeal, the deadline for appeal or even the
pleadings on the merits made by the interested party, none of these admissibility conditions pose a problem in
this case. Nothing therefore stands in the way of examining the matter. The examination of the admissibility of
the various grounds raised by the Appellant remains reserved.

4.

4.1. An appeal in matters of international arbitration can only be brought for one of the reasons exhaustively
listed in Art. 190 para. 2 LDIP. The Federal Court only examines the list of grievances that have been raised
and justified in accordance with Art. 77 para. 3 LTF. This provision establishes the principle of allegation
(Rigeprinzip) and establishes an obligation similar to that provided for in Art. 106 para. 2 LTF for a grievance
based on a violation of fundamental rights or provisions of cantonal and intercantonal law (ATF 134 11l 186
consid. 5). The requirements to state reasons for appeals in arbitration matters are increased. The Appellant
must therefore invoke one of the exhaustively-stated grounds for appeal and show through precise
argumentation, starting from the contested award, how the invoked ground justifies the admission of the appeal
(Judgments 4A_7/2019 of March 21, 2019, consid. 2; 4A_378/2015 of September 22, 2015, consid. 3.1). The
appellate criticisms are inadmissible (Judgment 4A_65/2018 of December 11, 2018, consid. 2.2). As the stated
reasons must be contained in the notice of appeal, the Appellant cannot use the process of asking the Federal
Court to kindly refer to the allegations, evidence and offers of proof contained in the filings placed in the
arbitration file. Likewise, the Appellant cannot use the reply to invoke grounds, factual or legal, which it has not
presented in due time, which is to say before the expiry of the non-extendable appeal deadline (Art. 100 para.
1 LTF in conjunction with Art. 47 para. 1 LTF) or to supplement, after the deadline, insufficient stated reasons
(Judgment 4A 478/2017 of May 2, 2018, consid. 2.2 and the references cited).

4.2. The Federal Court rules on the basis of the facts noted in the contested award (see Art. 105 para. 1 LTF).
It cannot rectify or supplement the arbitrators' findings ex officio, even if the facts have been established in a
manifestly inaccurate manner or in violation of the law (see Art. 77 para. 2 LTF which excludes the application
of Art. 105 para. 2 LTF). Its mission, when it is seized of an appeal in civil matters against an international
arbitral award, does not consist of ruling with full knowledge, like an appeal court, but only of examining
whether the admissible grievances formulated against the said award are founded or not. Allowing the parties
to allege facts other than those found by the arbitral tribunal, outside of the exceptional cases reserved by case
law, would no longer be compatible with such a mission, even if these facts were established by the elements
of evidence contained in the arbitration file. The Arbitral Tribunal's findings as to the conduct of the
proceedings also bind the Federal Court, whether they relate to the parties' pleadings, the alleged facts or the
legal explanations given by the latter, to the statements made during the trial, the requisitions of evidence, or
even the content of testimony or an expert opinion or even the information gathered during a visual inspection
(Judgment 4A_322/2015 of June 27, 2016, consid. 3 and the references cited). However, the Federal Court
retains the power to review the facts underlying the contested award if one of the grievances mentioned in

https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php? ...ow_document&highlight_docid=aza://03-04-2024-4A_244-2023&pnnt=yes Page
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Art. 190 para. 2 LDIP is raised against the said statement of facts or that new facts or evidence are
exceptionally taken into consideration in the context of the proceedings in civil matters (Judgment
4A 478/2017, cited above, consid. 2.2).

5.

In an initial group of pleadings brought together under the heading “Error in Deliberation,” the Appellant,
simultaneously opposing an improper constituting of the Arbitral Tribunal (Art. 190 para. 2 Let. a LDIP), an
infringement of its right to be heard (Art. 190 para. 2 Let. d LDIP) as well as being contrary to procedural public
order (Art. 190 para. 2 Let. e LDIP), criticizes the arbitrators for not having discussed, during their
deliberations, the Award rendered on June 16, 2022, by another arbitral tribunal, located in Sweden and ruling
under the auspices of the Arbitration Institute of the Chamber of Commerce of Stockholm (SCC), in the SCC V
Case No. 2016/135 Green Power Partners K/S and SCE Solar Don Benito APS versus the Kingdom of Spain
(hereinafter: the Green Power case).

5.1. To support its demonstration, the Appellant begins by retracing the conduct of certain stages of the
arbitration proceedings. In this regard, it recalls that it requested, on June 28, 2022, authorization to produce
the award rendered in the Green Power case and the possibility of being able to make comments relating to
this Decision. It emphasizes that the said award was of crucial importance, since it was the first case in which
an arbitral tribunal accepted the objection of lack of jurisdiction based on the intra-European nature of the
dispute. The interested party specifies that, by Procedural Order No. 12 rendered on July 29, 2022, by a
majority of its members, the Arbitral Tribunal agreed to place in the file the Award pronounced in the Green
Power case, without however allowing the parties to consider the content of this decision.

The Appellant then indicates that the arbitrator designated by it issued a dissenting opinion, communicated
with the contested award, in which it notably indicated the following:

“... the Majority, after acknowledging that ‘...[t]he Green Power tribunal's discussion of this question is relatively
lengthy and addresses the same ECT provisions discussed above...” concluded, without the Tribunal having
deliberated and without the Majority stating its reasons therefore, that ‘... [it] understands those provisions
differently from the Green Power tribunal and is not persuaded by the tribunal's reasoning’.”

The Appellant deduces from the aforementioned passage that the award rendered in the Green Power case
was not the subject of any discussion during the Arbitral Tribunal's deliberations. To support such an assertion,
it maintains that the absence of discussion on the point concerned - which in its opinion would be decisive for
the outcome of the dispute - must either be considered established solely on the basis of the dissenting opinion
expressed by the arbitrator that it chose, or be corroborated by the discussions that took place between the
arbitrators during the deliberations, which it requests be produced.

The interested party also denounces an improper nature of the Arbitral Tribunal's composition (Art. 190 para. 2
Let. a LDIP), an infringement of its right to be heard (Art. 190 para. 2 Let. d LDIP), on the grounds that a
decisive element for the outcome of the dispute was not discussed or taken into consideration. According to
the Appellant, the President of the Arbitral Tribunal, who had accumulated a considerable delay and had been
put under pressure by the Respondent so that the arbitrators would rule quickly, knowingly decided not to
debate the award rendered in the Green Power case and contented himself with repeating word-for-word the
considerations that he had already formulated in the context of a decision rendered a few months previously by
another arbitral tribunal over which he presided. The Appellant deduces from the aforementioned passage that
the award rendered in the Green Power case was not the subject of any discussion during the Arbitral
Tribunal's deliberations. 190 para. 2 Let. a LDIP.

5.2. When the arbitral tribunal is composed of several members, deliberation is an essential operation that
must take place even if it is not expressly provided for by law. This is both a right of the parties that arises,
according to several authors, from the right to be heard, and a right and duty of each of the arbitrators
(Judgment 4P.115/2003 of October 16, 2003, consid. 3.2 not published in ATF 129 lll 727 and the references
cited). Art. 189 LDIP implicitly requires that all the arbitrators participate in each deliberation and decision of
the Arbitral Tribunal, a similar requirement constituting in any event an unwritten rule of international public
order applicable to all international arbitration (Judgment 4P.115/2003, cited above, consid. 3.2 not published
in ATF 129 1ll 727 and the references cited).

The Federal Court considered that the errors affecting the deliberations fall in principle within the provisions of

https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php? ...ow_document&highlight_docid=aza://03-04-2024-4A_244-2023&pnnt=yes Page
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Art. 190 para. 2 Let. a LDIP, which sanctions the improper composition of the Arbitral Tribunal, whether it is a
structural defect or a one-off problem (Judgment 4P.115/2003, cited above, consid. 3.2 not published in ATF
129 1ll 727). However, it also mentioned the possibility of examining such defects from the perspective of Art.
190 para. 2 Let. d LDIP (violation of the equality of the parties or their right to be heard) or as a contravention
of procedural public order as referred to in Art. 190 para. 2 Let. e LDIP (Judgment 4P.115/2003, cited above,
consid. 3.2 not published in ATF 129 Il 727).

The LDIP does not say anything about the form that the deliberations should take. This question depends on
the agreement of the parties or the settlement that they choose. It is not excluded that the deliberations take
place by circulation of a written proposal, if the arbitrators agree - expressly or through conclusive acts - to
proceed in this manner (Judgment 4P. 115/2003, cited above, consid. 3.2 not published in ATF 129 Il 727). It
is necessary and sufficient that each of the arbitrators has had the opportunity not only to express his opinion,
but also to determine that of the other arbitrators (ATF 128 lll 234 consid. 3b/aa and the cited references;
Judgment 4P.115/2003, cited above, consid. 3.2 not published in ATF 129 Ill 727).

5.3. In this case, there is no need to determine whether the criticisms simultaneously formulated by the
Appellant from the perspective of Letters a, d and e of Art. 190 para. 2 LDIP must be attached to a specific
letter of the aforementioned legal provision, as long as they prove to be unfounded in any event.

The Appellant claims, in essence, that the Arbitral Tribunal excluded a “relevant fact” from its discussions,
namely the award rendered in the Green Power case. Moreover, a reading of the contested award shows that
this point was indeed taken into consideration by the arbitrators. Under No. 269 and 270 of the contested
decision, the Arbitral Tribunal in fact indicated the following:

“269. The Green Power Award is the first Investment Treaty award to accept the Intra-EU Objection. It did so in
a dispute between investors in photovoltaic systems and the Kingdom of Spain under the ECT.

270. The central question addressed by the tribunal in Green Power was ‘whether a unilateral offer to arbitrate
under Article 26 (3) (a) ECT can be validly given by an EU Member State to the investors from another EU
Member State despite the existence of another agreement between these EU Member States which prevents
them from making such offer.” The Green Power tribunal's discussion of this question is relatively lengthy and
addresses the same ECT provisions discussed above. The Arbitral Tribunal, however, understands those
provisions differently from the Green Power tribunal and is not persuaded by the tribunal's reasoning. As a
result, the Arbitral Tribunal does not share the Green Power tribunal's conclusion that the principles of
autonomy and primacy of the EU legal order deprive it of jurisdiction under ECT Article 26.”

This passage attests to the fact that the arbitrators considered the content of the Award rendered in the Green
Power case, it being specified here that they even referred to certain specific numbers of the said award in
several footnotes. It further appears from the aforementioned passage that the question of the relevance of the
said award for the solution to be rendered in this case was addressed and dealt with by the Arbitral Tribunal. In
addition, the three arbitrators appended their signature to the disputed Award. Said signatures thus reveal that
the arbitrators considered that they had completed the deliberations and decided on both the reasons and the
operative part of their Award. The arbitrator appointed by the Respondent State was therefore able to take note
of the reasons supporting the decision under appeal, and particularly of the considerations relating to the
Award rendered in the Green Power case, express his opinion on this point and determine that of the other
arbitrators. He was even able to express his disagreement with them on the point concerned in the dissenting
opinion that he issued. He was then at full leisure to express his opinion and to determine that of the other
arbitrators, which is the only thing that matters here. The arbitrator appointed by the Respondent State was
therefore able to take note of the reasons supporting the decision under appeal, and particularly of the
considerations relating to the Award rendered in the Green Power case, to express his opinion on this point
and to determine that of the other arbitrators. Indeed, a dissenting opinion remains an independent opinion,
foreign to the Award, which affects neither the considerations nor the operative part (Judgment 4A_319/2015
of January 5, 2016, consid. 4.2.2). Furthermore, reading the contested Award, and in particular Nos. 269 and
270, demonstrates that the question of whether the sentence rendered in the Green Power case was relevant
to the outcome of this dispute and was necessarily mentioned, at one time or another, during the course of the
deliberations. The arbitrator appointed by the Respondent State would undoubtedly have preferred that this
question be debated at greater length and respectively examined in more depth, but the fact remains that he
benefited from the possibility of arguing his own point view on the ins and outs of the Award rendered in the
Green Power case. Under the cover of an alleged “Error in Deliberation,” the Appellant thus seeks, by a
roundabout route, to attack the Arbitral Tribunal’s reasoning, which is inadmissible. In any case, it cannot
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obtain explanations on every detail of the reasoning used by the Arbitral Tribunal, nor information relating to
the comments made by the arbitrators during the deliberations phase.

In any event, it should be noted that the error denounced by the Appellant obviously had no impact on the
result that the arbitrators reached. As the Respondent rightly emphasizes, without being contradicted by its
opponent, the arbitrator appointed by the Appellant, if he certainly expressed his disagreement with the other
arbitrators regarding certain considerations expressed in connection with the Award rendered in the Green
Power case, nonetheless considered that the objection of lack of jurisdiction raised by the Appellant was
unfounded, given that it was unanimously rejected. Moreover, he expressly stated the following in the
dissenting opinion that he issued: “| do not share some of the Majority's statements relating to jurisdiction,
without these differences in criterion affecting my consent to the Tribunal's decision on jurisdiction.” It thus
appears that the arbitrator in question, even if he did not necessarily share the other arbitrators' opinion on
certain aspects of the reasoning, agreed with the decision admitting the jurisdiction of the Arbitral Tribunal to
hear this dispute.

The request presented by the Appellant with the purpose of obtaining the production of the discussions that
took place between the arbitrators concerning the Award rendered in the Green Power case, if indeed it is
admissible, therefore has no relevance in any event, with regard to the unanimous solution adopted by the
arbitrators concerning the problem at issue, and must, therefore, be dismissed.

In view of the above, the criticisms formulated by the Appellant in support of an alleged defect affecting the
deliberations must therefore be rejected.

6.

In a second plea, the Appellant, invoking Art. 190 para. 2 Let. a LDIP, calls into question the impartiality of the
President of the Arbitral Tribunal. In this regard, it argues that this arbitrator had already definitively formed his
opinion at the time of the deliberations. It cites as proof the fact that the decision under appeal repeats word-
for-word the reasoning adopted by another Arbitral Tribunal, chaired by the same arbitrator, in the Award
rendered on October 24, 2022, in the SCC Case No. 2017/194 Triodos SICAV Il against the Kingdom of Spain
(hereinafter: the Triodos case).

6.1. An arbitrator must, as does a State judge, present sufficient guarantees of independence and impartiality.
In order to say whether an arbitrator presents such guarantees, one must refer to the constitutional principles
developed regarding State courts, having regard, however, to the specificities of arbitration - especially in the
area of international arbitration - when examining the circumstances of the actual case (ATF 142 11l 521
consid. 3.1.1; 136 11l 605 consid. 3.2.1).

The guarantee of an independent and impartial tribunal makes it possible to demand the recusal of an
arbitrator whose situation or behavior is likely to raise doubts as to his impartiality. It aims to prevent that
circumstances external to the case can influence the decision in favor or to the detriment of a party. It does not
impose recusal only when an actual prejudice of the arbitrator's part is established, because a provision
relating to the internal forum can hardly be proven; it is enough that the circumstances give the appearance of
prevention and raise fears of biased activity on the arbitrator's part. However, only objectively observed
circumstances should be taken into consideration; as purely individual impressions of one of the parties to the
lawsuit are not decisive (ATF 142 11l 521 consid. 3.1.1; 140 11l 221 consid. 4.1).

The party that intends to seek an arbitrator's recusal must invoke the reason for recusal as soon as it becomes
aware thereof. This jurisprudential rule covers both the grounds for recusal that the interested party actually
knew of and those that it may have known about by paying due attention (ATF 129 Ill 445 consid. 4.2.2.1 and
the references cited). The rule in question constitutes applying the principle of good faith to the area of arbitral
procedure. Pursuant to the said principle, the right to invoke the argument based on the improper composition
of the arbitral tribunal expires if the party does not assert it immediately, because the latter cannot keep it in
reserve to invoke it only in case of unfavorable outcome of the arbitral proceedings (Judgment 4A_318/2020 of
December 22, 2020, consid. 6.1 not published in ATF 147 1l 65).

6.2. In this case, the Appellant is excluded from denouncing an improper composition of the Arbitral Tribunal.
As the Respondent rightly points out, the interested party knew full well that the arbitrator in question sat as
President of the Arbitral Tribunal in the two arbitration proceedings concerned. It also knew that an identical
legal problem arose in both of those cases, since it had raised the same objection of lack of jurisdiction in both
cases. However, when it learned of the
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Award handed down in the Triodos case in October 2022, the Appellant did not formulate the slightest
objection concerning a possible appearance of prejudice by the arbitrator in question. Moreover, if the
interested party feared that the latter could be warned in any way and that it risked having his opinion prevail
over that of the two other arbitrators in the context of these proceedings, it could and should have argued such
immediately in similar pleadings, instead of keeping it in reserve to only invoke it in the event of an unfavorable
outcome for it. The Appellant is not moreover credible when it maintains that it could not anticipate the fact that
the reasoning adopted in the Award rendered in the Triodos case would be repeated in the decision rendered
in the context of this case, respectively when it claims that it only “discovered” the alleged lack of impartiality of
the arbitrator in question at the moment when the disputed Award was notified to it. It must in fact be clearly
understood that the two Arbitral Tribunals in question were chaired by the same individual and had to rule on
an identical legal issue in connection with an objection of lack of jurisdiction raised by the very same party. It is
hardly surprising therefore that the response to an identical problem is the same in two awards handed down
six months apart by Arbitral Tribunals chaired by the same person.

7.

In a Third Pleading, the Appellant, invoking Art. 190 para. 2 Let. b LDIP, criticizes the Arbitral Tribunal for
having wrongly admitted its jurisdiction to hear a dispute of an intra-European nature. In this regard, it
maintains that the arbitration clause enshrined in Art. 26 ECT would be incompatible with EU law. However, in
its opinion, in the presence of such a conflict of standards, EU law would take precedence over the ECT.

In order to facilitate understanding of the explanations that will follow and to better grasp the meaning of the
criticisms expressed by the interested party, it is appropriate to refer (first of all) to Arts. 16 and 26 ECT as well
as to Art. 267 and 344 of the Treaty on the Functioning of the EU (hereinafter: the TFEU), then to examine the
reasons that support the Arbitral Tribunal's dismissal of the objection of lack of jurisdiction under consideration.

7.1. In the contested Award, the Arbitral Tribunal describes the arguments put forward by the parties, who in
order to contest its jurisdiction (Nos. 179-194), who to justify it (Nos. 195-228). To resolve the disputed
question, it considers it necessary to interpret Art. 26 ECT in accordance with the rule provided for by Art. 31 of
the Vienna Convention of May 23, 1969 on the Law of Treaties (RS 0.111; hereinafter: VC). In this regard, the
arbitrators consider that the terms of Art. 26 ECT, determined according to their ordinary meaning, confirm
their jurisdiction in principle. The central point is to determine whether the said terms, interpreted in their
context and in light of the purpose and objective of the ECT, exclude recourse to arbitration to settle an intra-
European dispute, which is to say a dispute between an EU Member State and an investor located or
domiciled in one of these States (Award, No. 229-248).

Analyzing this question, the Arbitral Tribunal notes that Art. 16 ECT governs the relationship between the said
Treaty and an international agreement concluded before or after it by two or more parties to the ECT.
According to the aforementioned norm, no rule of another treaty can be interpreted as derogating from the
provisions of Parts Ill or V of the ECT - among which appears in particular Art. 26 ECT - nor the right to
demand settlement of the dispute regarding this matter in accordance with the ECT. The arbitrators consider
that Art. 16 ECT therefore excludes the assumption that an intra-European dispute cannot be validly submitted
to an arbitral tribunal to arrive at such a solution, they examine three hypotheses in turn. The first relates to the
possible existence of an initial incompatibility between the ECT and EU law. On this point, the Arbitral Tribunal
considers that the terms used in the ECT do not reveal any incompatibility of this kind. The statements made
by the contracting parties upon their accession to the ECT do not mention that Art. 26 ECT would not include
intra-European disputes. The second scenario examined is that of an amendment to the ECT adopted by the
EU Member States, which would have ruled out the application of Art. 26 ECT. The Arbitral Tribunal rejects this
possibility, since the proceedings provided for this purpose by Art. 42 ECT was not respected, an amendment
to the ECT tacitly occurring solely between the EU Member States was not taken into account in its opinion.
Finally, it looks at the third and final scenario according to which EU law takes precedence over the ECT in the
relationships between EU Member States, which is why the arbitration clause anchored in Art. 26 ECT would
not apply to intra-European disputes. It considers that such a theory is incompatible with the terms of the ECT
interpreted in their context and in light of the objective and purpose of the said Treaty (Award, No. 249-259).
Continuing its analysis, the Arbitral Tribunal specifies that the elements put forward by the Appellant
concerning the solution provided for the problem at issue within the EU do not change the assessment of its
own jurisdiction. In this regard, it highlights, first of all, that the Decision rendered on March 6, 2018, by the
Court of Justice of the EU (hereinafter: the CJEU) in Case C-284/16 Achmea versus Slovakia (hereinafter:
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the Achmea case) did not concern the application of the ECT. In the Judgment in question, the CJEU ruled
only on the compatibility with the TFEU of an arbitration clause contained in a bilateral investment treaty
concluded by two EU Member States. The Arbitral Tribunal then notes that the CJEU, in the Judgment it
rendered on September 2, 2021 in Case C-741/19 Komstroy LLC versus Moldavia (hereinafter: the Komstroy
case), certainly ruled that the arbitration clause enshrined in Art. 26 ECT would not apply to intra-European
disputes. It considers, however, that the said decision is not binding on an arbitral tribunal constituted on the
basis of the rules of a multilateral treaty such as the ECT, which is foreign to the EU treaties.

According to the Arbitral Tribunal, in order to assess whether the State concerned has given its unconditional
consent to the submission of any dispute relating to the ECT to an arbitration proceeding, it is appropriate for it
to base itself on the rules of the ECT and those of the VC, and not on the legal standards of EU law, which are
not binding on the Arbitral Tribunal. Moreover, according to Art. 26 para. 3 point a) ECT, the Respondent State
has given its “unconditional consent” to the submission of any dispute to arbitration, including disputes
between an investor located in an EU Member State and one of those States. According to the arbitrators, the
decisions rendered in the Achmea and Komstroy cases cannot otherwise be qualified as instrument, of
agreement, of practice or of relevant rule of international law in the sense of Art. 31 para. 2 and 3 VC, given
that the said decisions have not received the assent of all parties to the ECT and that they are not enforceable
against States which are not members of the EU. As for the declaration made on January 15, 2019 by twenty-
two EU Member States - including France and the Appellant State - regarding the “legal consequences of the
Achmea Judgment rendered by the Court of Justice and the protection of investments in the European Union”
(hereinafter: the Declaration of 22), the Arbitral Tribunal notes that the document in question was not signed by
all the EU Member States nor a fortiori by all the parties to the ECT. It considers that this only involves a
declaration of intention that has no binding character for it. It also rules that the “Decision” adopted on
November 10, 2017 by the EC concerning the financial support mechanism put in place by the Appellant in
2013 for the purpose of promoting the production of electricity from renewable energy sources was not a
determining factor for it to assess its own jurisdiction. After indicating that it does not share the opinion
expressed by the arbitrators in the Award rendered in the Green Power case, the Arbitral Tribunal dismisses
the objection of lack of jurisdiction raised by the Respondent State (Award, No. 260-271).

The reasons that support the solution adopted by the arbitrators on the problem at issue having been
summarized, it is now appropriate to present the arguments put forward by the parties, who in order to deny
the jurisdiction of the Arbitral Tribunal, who to admit it.

7.2.

7.2.1. Inits Appeal Brief, the interested party notes, as a preliminary point, that Art. 26 para. 3 point a) ECT
provides that each contracting party gives its unconditional consent to the submission of any dispute to
arbitration proceedings. Referring to the Judgment rendered in the Komstroy case, it notes, however, that the
CJEU has ruled that the aforementioned provision is not applicable to disputes of an intra-European nature.
According to the Appellant, the principle of the primacy of EU law over that of its Member States should lead to
the conclusion that the ECT only applies to relationships between EU Member States to the extent that the
said Treaty is compatible with EU law. In other words, in the event of a conflict between the ECT and EU law,
the latter should prevail.

The Appellant State recalls that the EU is, just like France and itself, a party to the ECT. Based on the decision
in the Komstroy case, it maintains that the CJEU has exclusive jurisdiction to interpret the ECT, to the extent
that the said Treaty is an integral part of the EU legal order. The fact that the ECT constitutes a mixed
agreement, ratified not only by the EU but also by a large number of EU Member States, cannot lead to
excluding the exclusive jurisdiction of the CJEU to hear intra-European disputes. Emphasizing that it is
required to comply with European law and respect the decisions rendered by the CJEU, the Appellant claims
that the judgment rendered in the Komstroy case is imposed on it and that it could not therefore agree to
submit an intra-European dispute to arbitration. It also notes that the EC confirmed this point of view in the
Decision it adopted on November 10, 2017.

The interested party then seeks to demonstrate that the interpretation of the ECT carried out by the Arbitral
Tribunal on the problem considered is erroneous. In this regard, it maintains that the validity of the consent to
arbitration, which constitutes a condition for the material validity of the arbitration agreement, must be
assessed with regard to the ECT and the rules of public international law. Then proceeding, over more than
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twenty pages, with its own interpretation of the ECT with regard to the criteria provided for in Art. 31 VC, it
comes to the conclusion that an EU Member State cannot validly consent to submit an intra-European dispute
to arbitration.

7.2.2. To achieve such a solution, the interested party claims, first of all, that the text of certain provisions of
the ECT would lead to recognition of the primacy of EU law over the ECT. It is based, as such, on the terms
defined in Art. 1 Ch. 3 and 10 ECT as well as on Art. 25 ECT. According to the Appellant, the aforementioned
provisions demonstrate that the ECT reserves for the EU an area of jurisdiction that would escape the Treaty in
question. The transferred areas, initially covered by the ECT, would thus fall within the jurisdictional sphere of
the Regional Economic Integration Organization (hereinafter: REIO) referenced in Art. 1 Ch. 3 ECT, namely in
this case the EU. In such areas, the EU would be solely empowered to lay down the applicable rules and to
monitor their application, through the CJEU. The combination of Art. 1 Ch. 3 and 10 ECT as well as of Art. 25
ECT would thus establish a space within the ECT, subject exclusively to EU law.

7.2.3. The Appellant then launches into explanations aimed at demonstrating that the analysis of the context
where the ECT corroborates the conclusion it draws from its literal interpretation of the said Treaty. In this
regard, it recalls that, according to Art. 31 para. 2 VC, the context includes, in addition to the text, the preamble
and the appendices of a treaty, any agreement relating to the treaty and which was entered into between all
the parties on the occasion of the conclusion of the treaty (point a), as well as any instrument established by
one or more parties at the time of the conclusion of the treaty and accepted by the other parties as an
instrument relating to the treaty (point b). Referring to various documents, it argues, on the one hand, that the
areas relating to the internal electricity market and direct investments (see Art. 207 para. 1 TFEU) were
transferred to the REIO (i.e. the EU) upon the adoption of the Lisbon Treaty in 2007 and, on the other hand,
that the EU and its Member States have not given their unconditional consent to arbitration for intra-European
disputes, as shown from the Declaration of the European Communities of December 16, 1997, done pursuant
to Art. 26 para. 3 point b) ii) ECT (hereafter: the Declaration of 1997). The interested party then criticizes the
arbitrators for not having taken into account the Declaration of the 22, on the grounds that it was not accepted
by all the parties to the ECT. According to it, nothing prevents State parties simultaneously with two multilateral
treaties from agreeing to give priority, in their mutual relationships, to the commitments arising from one treaty
rather than another. The Appellant considers that the Declaration of the 22 confirms that certain parties to the
ECT decided, by a subsequent agreement, to exclude any consent to arbitration for intra-European disputes. In
its opinion, this document binds the signatory States and excludes the possibility of submitting disputes to an
arbitral tribunal that divide one of them and a citizen from another EU Member State.

The interested party also complains that the arbitrators have denied any relevance to the EU treaties, even
though Art. 31 para. 3 point ¢) VC mandates taking into account any relevant rules of international law
applicable to the relationships between the parties. It considers that the TFEU standards exclude the consent
to arbitration, referred to in Art. 26 ECT, for intra-European disputes.

7.2.4. Finally examining the subject and the purpose of the ECT, the Appellant maintains that the analysis of
the latter would be unsuitable to refute the conclusions that it has previously drawn on the basis of the text of
the said Treaty and the context.

7.3. Inits response, the Respondent disagrees with the theory supported by its opponent. It notes that the text
of Art. 26 para. 3 point a) ECT is limpid, as it provides that each contracting party gives its unconditional
consent to the submission of any dispute to arbitration proceedings, in accordance with the provisions of said
Article. When the Appellant, France and the EU ratified the ECT in the late 1990s, they had jurisdiction to do
so, since it was only the Treaty of Lisbon, concluded in 2007, amending the EU Treaty and the Treaty
establishing the EC, which gave the EU exclusive jurisdiction in matters of foreign direct investment, without
however calling into question the validity of the previous agreements. The Respondent insists on the fact that
the ECT does not contain any “disconnection clause” authorizing the member parties of a regional
organization, such as the EU, not to apply the rules of a multilateral treaty like the ECT in their mutual
relationships. It emphasizes that the EU had nevertheless included disconnection clauses on various
occasions before the ratification of the ECT. It also notes that the preparatory work for the ECT reveals that the
EU tried in vain to introduce such a clause into the said Treaty. Referring to several decisions rendered by
arbitral tribunals constituted on the basis of Art. 26 ECT, the interested party maintains that EU Member States
are subject, in their mutual relations, to all the rules of the ECT, given the absence of a disconnection clause.
After setting out the reasoning used by the CJEU in its judgment in the Komstroy case, the Respondent
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emphasizes, with supporting references, that this decision has been strongly criticized in legal doctrine, on the
grounds in particular that it does not take into account international law nor the rules of interpretation of
treaties. It further argues that numerous arbitral tribunals, constituted on the basis of Art. 26 ECT, admitted
their jurisdiction to hear disputes of an intra-European nature, notwithstanding the judgment pronounced by the
CJEU in the Komstroy case, the only exception being the Award rendered in the Green Power case. The
interested party also explains that various courts of non-EU member States have refused to apply the
aforementioned case law of the CJEU.

The Respondent then seeks to demonstrate that the validity of the arbitration clause must in this case be
examined in the light of Swiss law under Art. 178 para. 2 LDIP and be assessed at the time when this
arbitration proceeding was initiated. As Switzerland is not a member of the EU, it considers that this state is not
bound by EU law. The interpretation arrived at by the CJEU of certain standards of EU law therefore has no
binding effect on Switzerland. The interested party then sets out to refute the theory according to which EU law
takes precedence over other rules of international law.

The Respondent devotes the rest of its brief to the interpretation of Art. 26 ECT. To do this, it uses as its basis
the criteria set out in Art. 31 VC, by examining the meaning of the terms used, the context, the subject and the
purpose of the ECT and the practice followed by the Appellant following the signing of the said Treaty. It notes
in particular that the ordinary meaning of the terms of Art. 26 ECT demonstrates that the Appellant gave its
unconditional consent to the arbitration, without any restriction as to the origin of the investor. It also insists on
the fact that the other provisions of the ECT invoked by the Appellant in support of its thesis do not make it
possible to rule out such consent to arbitration on the part of the Member States of the EU for disputes of an
intra-European nature. Referencing Art. 16 ECT, the interested party considers that a possible conflict between
Art. 26 ECT and the EU treaties must be resolved in favor of the investor, which is why we cannot deny him the
possibility of seizing an arbitration tribunal, including in the presence of an intra-European dispute. It also
considers that neither the 1997 Declaration nor the Declaration of the 22 upon which the Appellant relies
affects the validity of the arbitration clause in this case. Finally analyzing the subject and purpose of the ECT,
the Respondent argues that this Treaty aims to promote cooperation and the flow of international investments
in the area of energy between all the contracting parties for the purpose of creating and maintaining a stable
and secure energy market. However, such an objective would be compromised if European investors were to
be denied the right to initiate an arbitration proceeding on the basis of Art. 26 ECT, under the pretext that the
Respondent State is a member of the EU.

7.4. Inits reply, the Appellant maintains that EU law takes precedence over Art. 26 ECT in the relations
between EU Member States. It emphasizes that the question to be resolved in this case is not whether EU law
is applicable to Switzerland, although it is not a member of the EU. This involves determining whether the ECT
must take precedence over EU law, in the event they are in conflict, in relations between EU Member States.
According to the Appellant, the primacy of EU law results primarily from Art. 41 VC, under which two or more
parties to a multilateral treaty may conclude an agreement for the purpose of amending the treaty in their
mutual relations. Secondly, such a solution is corroborated by a “rigorous interpretation” of the ECT. Thirdly,
finally Art. 30 VC, which governs the relationship between two international treaties relating to the same
subject, would lead to the same result, to the extent that EU law occupies a legally superior rank to that of the
ECT.

7.5. In its rejoinder, the Respondent maintains that its opponent is trying to justify the alleged primacy of EU
law over the ECT by invoking new and, therefore, inadmissible grounds at the stage of the reply. It then sets
out the reasons why these are in any case unfounded.

7.6. The arguments put forward by the parties having been summarized hereinabove, it is appropriate to
examine their merits.

7.6.1. Seized of the complaint of lack of jurisdiction, the Federal Court freely examines the questions of law
that determine the jurisdiction or lack of jurisdiction of the Arbitral Tribunal (ATF 149 lll 131 consid. 6.4.1; 146
Il 142 consid. 3.4.1; 133 lll 139 consid. 5). Where applicable, when ruling on the jurisdiction of an arbitral
tribunal, it may be required to examine preliminary questions relating to foreign law; it does so with full
knowledge, but agrees in principle with the majority opinion expressed on the point in consideration, or even, in
the event of controversy between doctrine and jurisprudence, with the opinion issued by the supreme court of
the country having decreed the applicable rule of law (ATF 142 Ill 296 consid. 2.2). The Federal Court thus
had to rule, for example, on the capacity of a bankrupt Polish company to participate in an

https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php? ...ow_document&highlight_docid=aza://03-04-2024-4A_244-2023&pnnt=yes Page 1



4 2442280A2@8se #23-7031  Document #2054795 Filed: 05/16/2024  Page 17 of 51  5/2/24

arbitration proceeding (Judgment 4A_428/2008 of March 31, 2009, consid. 3.1) or examine the validity of a
power of attorney under Cypriot law (Order issued on July 23, 2014 in case 4A_118/2014, consid. 3.4.2). It
may also be necessary to interpret the meaning of certain terms used in a bilateral or multilateral investment
treaty (ATF 149 11l 131 consid. 6.4.1; 144 111 559 consid. 4.1; 141 111 495 consid. 3.2 and 3.5.1; Judgments
4A 172/2023 of January 11, 2024, consid. 4.2.1 intended for publication; 4A_65/2018, cited above, consid.
2.4.1 and the references cited).

Even if it is not unaware of the important place that arbitral awards rendered in the field of international
investment protection occupy in specialized works, This Court itself will endeavor to determine the meaning to
be given to certain terms of an international treaty, taking into account as applicable the doctrine, and drawing
inspiration, possibly, from the solutions reached by the arbitral tribunals in such matters, it being specified that
the solutions rendered in certain arbitral cases are not binding on other arbitral tribunals nor on the Federal
Court, so that we cannot see in arbitration case law a source strictly speaking of arbitration law (ATF 149 lll
131 consid. 6.4.1; 144 11l 559 consid. 4.4.2; Judgment 4A_172/2023, cited above, consid. 4.2.1 intended for
the publication and the references cited). As this case involves a question of assessing the jurisdiction of an
arbitral tribunal, constituted on the basis of Art. 26 ECT, to hear a dispute of an intra-European nature, the
Federal Court will draw its inspiration, among other things, as applicable, from the awards rendered by various
arbitration panels that have been called upon to rule on the same legal question.

7.6.2. The interpretation of the ECT must be carried out in accordance with Arts. 31 ss VC, which essentially
codify customary international law (ATF 149 1ll 131 consid. 6.4.2; 145 11l 339 consid. 4.4.1; 122 11l 234 consid.
4c; Judgment 4A_80/2018 of February 7, 2020, consid. 3.1.2).

Art. 31 para. 1 VC provides that a treaty shall be interpreted in good faith according to the ordinary meaning to
be given to the terms of the treaty in their context and in light of its subject and purpose. In addition to the
context (see Art. 31 para. 2 VC), it will be taken into account, according to Art. 31 para. 3 VC, of any
subsequent agreement between the parties regarding the interpretation of the treaty or the application of its
provisions (Let. a); any practice subsequently followed in the application of the treaty by which the agreement
of the parties with regard to the interpretation of the treaty (Let. b) is established and any relevant rule of
international law applicable in the relations between the parties (Let. c). The preparatory works and the
circumstances under which the treaty was concluded constitute complementary means of interpretation when
the interpretation given in accordance with Art. 31 VC leaves the meaning ambiguous or obscure or leads to a
result that is manifestly absurd or unreasonable (See Art. 32 VC).

Art. 31 para. 1 VC sets an order for taking into account the elements of interpretation, without however
establishing a mandatory legal hierarchy between them. The ordinary meaning of the treaty text constitutes the
starting point for interpretation. This ordinary meaning of the terms must be arrived at in good faith, taking into
account their context and in light of the subject and purpose of the treaty. The subject and purpose of the treaty
is what the parties wanted to achieve by the treaty. The teleological interpretation guarantees, in connection
with the interpretation according to good faith, the “useful effect” of the treaty. When several meanings are
possible, it is necessary to choose the one that allows the actual application of the clause whose meaning we
are seeking, by avoiding ending up with an interpretation that is in contradiction with the letter or the spirit of
the commitments made. A Contracting State must therefore prohibit any behavior and any interpretation that
would result in evading its international commitments or in diverting the treaty from its meaning and purpose
(ATF 149 111 131 consid. 6.4.2; 144 11 130 consid. 8.2.1 and the cited references; Judgment 4A_80/2018, cited
above, consid. 3.1.2; 4A_65/2018, cited above, consid. 2.4).

7.6.3. The arbitration agreement results in this case from a particular mechanism since its anchor point is
located directly in a multilateral treaty signed by States for the protection of investments, a treaty whose Art. 26
provides in particular for recourse to arbitration to settle disputes relating to alleged violations of its material
clauses (also called substantial). Arbitral practice assimilates such a provision to an offer from each of the
Contracting States to resolve disputes through arbitration that could bring it into opposition with investors (not
parties to the treaty) from the other Contracting States. The arbitration agreement is only concluded when the
investor accepts the State's offer, which it will most often do by the conclusive act of filing a request for
arbitration. The Federal Court had the opportunity to clarify that the particular mechanism referenced by Art. 26
ECT constitutes a formally valid arbitration agreement (ATF 149 Il 131 consid. 6.4.3; 141 1ll 495 consid. 3.4.2;
see also KAJ HOBER, The Energy Charter Treaty, A commentary, 2020, Pg. 400).
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7.6.4. In this case, the investor, a company that has its headquarters in a State that is party to the ECT
(France), relying on Art. 26 para. 2 point ¢) and para. 4 point b) ECT, chose to submit the dispute between it
and the Appellant State to an ad hoc tribunal whose headquarters were located in Switzerland. By introducing,
on February 24, 2016, a request for arbitration against the Appellant, party to the ECT, it thus accepted the
unconditional offer from this State, according to Art. 26 para. 3 point a) ECT, to submit their dispute to an
arbitration proceeding. Therefore, on February 24, 2016, an Arbitration Agreement was formally concluded
between the French investor and the Appellant State in whose territory the disputed investments were made.
The Appellant objects, however, that the Arbitration Agreement resulting from this unique mechanism was not
validly concluded. In this regard, it maintains that the arbitration clause enshrined in Art. 26 para. 3 point a)
ECT, would not apply to intra-European disputes, respectively that EU law prohibited it from consenting to
settlement by arbitration of such disputes when the Respondent initiated these arbitration proceedings. As the
existence of a valid arbitration agreement is a condition sine qua non of the jurisdiction of the Arbitral Tribunal,
it is appropriate to determine, first of all, whether the interpretation of the ECT leads to the conclusion that the
offer of arbitration provided for by Art. 26 of said Treaty does not in reality target intra-European disputes. As
the case may be, it will be necessary, secondly, to examine whether the validity of the consent to arbitration
expressed in Art. 26 ECT would be likely to be challenged by EU law, assuming that it takes precedence over
the rules of the ECT in relations between EU Member States.

7.6.5. Before examining these questions, the Federal Court considers it useful to recall that this dispute is part
of the broader context of the very legality of recourse to investment arbitration, within the EU, to settle disputes
of an intra-European nature. For several years, EU bodies have, in fact, been leading a crusade against such
international arbitrations (see MALIK LAAZOUZI, The Twilight of Intra-European Investment Arbitration, Revue
de I'Arbitrage 2022/4 Pg. 1609 ss; CLAIRE DEBOURG, The Scope of Achmea/PL Holdings Jurisprudence:
Exclusion of Commercial Arbitration, Revue de I'Arbitrage 2023/3 Pg. 633 ss).

On ajurisdictional level, the CJEU, in its judgment rendered on March 6, 2018 in the Achmea case, thus ruled
that an arbitration clause inserted into a bilateral investment treaty concluded by two EU Member States was
contrary to EU law. It confirmed this point of view for multilateral investment treaties by considering, in the
decision it pronounced on September 2, 2021 in the Komstroy case, that “Article 26(2)(c) of the ECT must be
interpreted as meaning that it is not applicable to disputes between a Member State and an investor from
another Member State concerning an investment made by the latter in the first Member State”. A similar
conclusion was rendered in the form of an obiter dictum, the main question asked by the referring court being
quite different (i.e. the existence of an investment). To achieve this solution, the CJEU emphasized the
requirement to preserve the autonomy and specific character of EU law, without taking into account
international law or the rules on interpretation of treaties.

For this reason in particular, the decision in question has been strongly criticized by a number of commentators
(LAVRANOS/LATH/VARMA, The Meltdown of the Energy Charter Treaty [ECT]: How the ECT was ruined by
the EU and its Member States, SchiedsVZ German Arbitration Journal 21/1 Pg. 42 s.; GIULIA WOLFF, The
Impact of the CJEU's Komstroy Decision on Investor-State Arbitration, SchiedsVZ German Arbitration Journal
21/5 Pg. 283 ss; JEREMY JOURDAN-MARQUES, Chronique d'arbitrage [Chronical of Arbitration]: aprés
Komstroy, London rit et Paris pleure [After Komstroy, London is Laughing and Paris is Crying], Dalloz Actualité,
September 17, 2021; ALAN DASHWOOD, Republic of Moldova v. Komstroy LCC: Arbitration under Article 26
ECT outlawed in Intra-EU Disputes by Obiter Dictum, in European Law Review 2022 Pg. 136 s.; PASCHALIS
PASCHALIDIS, From Achmea to PL Holdings, Republic of Moldova, and Opinion 1/20: The End of Intra-EU
Investment Treaty Arbitration, in Sarmiento et al. [Ed.], Yearbook on Procedural Law of the Court of Justice of
the European Union, 4e éd. 2022, Pg. 60; LE MEME [THE SAME], Intra-EU Application of the Energy Charter
Treaty: A Critical Analysis of the CJEU's Ruling in Republic of Moldova, European Investment Law and
Arbitration 2022/1 Pg. 14 ss; EBERT/WEYLAND, Weitere Rechtsschutzdefizite in der EU?, Recht der
Internationalen Wirtschaft 2022 Pg. 23 s.; RAYYAN EL ISSA, La place contestée de I'arbitrage international en
droit de l'investissement [The Disputed Place of International Arbitration in Investment Law], 2023, No. 225 ss.
WILSKE/EBERT/RUSCH, The View From Europe: What's New in European Arbitration?, in Dispute Resolution
Journal, AAA-ICDR, 2022 Pg. 83; CRISTIAN GALLORINI, The Termination of Intra-EU Investor- State
Arbitration and the Enforceability of Intra-EU Awards in The United States District Courts, ELTE Law Journal
2022/1 Pg. 35).

The CJEU also emphasized that setting the seat of arbitration on the territory of an EU Member State entails
the application of EU law, which national courts have an obligation to ensure compliance with. Such an
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obligation does not apply to the courts of non-EU states, such as Switzerland, as EU law is a res inter alios
acta for these States (VOSER/NESSI, The Consequences of Achmea on Arbitrations Seated in Switzerland, in
Stanic/Baltag [éd.], The Future of Investment Treaty Arbitration in the EU: Intra-EU BITs, the Energy Charter
Treaty, and the Multilateral Investment Court, 2020, Pg. 117 s.; WOLFF, op. cit., Pg. 287). Non-EU Member
States cannot, moreover, submit to the CJEU a preliminary question concerning the interpretation of EU law,
as the court of an EU Member State would be able to do that is seized of an appeal against an award rendered
by an arbitral tribunal having its seat in that State. It follows that the decisions rendered by the CJEU, and
particularly the Judgment rendered in the Komstroy case, do not bind the State judge called upon to rule on an
appeal against an award rendered by an arbitral tribunal sitting in Switzerland (see to the same effect:
VOSER/NESSI, op. cit. Pg. 123 s.; WOLFF, op. cit., Pg. 287; LAAZOUZI/LEMAIRE, Chronique de
jurisprudence arbitrale en droit des investissements [Chronicle of Arbitral Case Law in Investment Law], Revue
de I'Arbitrage 2019/2 Pg. 562; WILSKE/EBERT/RUSCH, op. cit., Pg. 83; JOURDAN-MARQUES, op. cit.).

It is true that, according to case law (See ATF 142 1ll 296 consid. 2.2), the Federal Court, when it is called
upon - in the context of its free power of examination in law of the jurisdiction of an arbitral tribunal - to examine
questions relating to foreign law, rallies in principle, due to the lack of a majority opinion expressed on the
disputed point and in the event of controversy between doctrine and jurisprudence, towards the opinion issued
by the supreme court of the country that decreed said rule. This praetorian rule, which may however suffer
from exceptions, is undoubtedly relevant when the Federal Court must resolve a specific preliminary question
that falls under foreign law, because the supreme court of the State in question is undoubtedly better able to
clarify the nature and scope thereof. This is less so when it comes to determining whether the rules adopted by
a community of States, such as the EU, must prevail over those resulting from a multilateral international
treaty, like the ECT, which binds the said community, its Member States and third party States. It is indeed
necessary to see that, in such a case, the legal problem does not come down to assessing the scope of a
norm of foreign law but to examining the legal relationship that exists between the rules enshrined in various
instruments of an international nature. However, in the presence of a conflict between such rules, it is possible
that the judicial authority established by the said community of States may be tempted, as in the Komstroy
case, to assert the primacy of its law over that resulting from this other international agreement, thus giving its
decision the nature of a pro domo plea. Consequently, the Court will not attach particular value to the judgment
rendered by the CJEU in the Komstroy case but will, on the contrary, endeavor to itself seek the meaning and
the scope of Art. 26 ECT and, to determine, as applicable, whether EU law can effectively call into question the
validity of the consent that the Appellant State gives to the implementation of arbitration to settle the dispute
between it and the Respondent.

7.7.

7.7.1. Like any treaty, the ECT shall be interpreted in good faith according to the ordinary meaning to be given
to the terms of the Treaty in their context and in light of its subject and purpose (Art. 31 para. 1 VC). Moreover,
the principle of good faith is closely related to the rule of useful effect, even if the latter does not explicitly
appear in Art. 31 VC. The interpreter must therefore choose between several possible meanings for the one
that allows the effective application of the clause whose meaning is sought, whilst however avoiding arriving at
a meaning that contradicts the letter or spirit of the treaty (ATF 141 1ll 495 consid. 3.5.1 and the reference
cited).

Pursuant to Art. 26 para.: 3 point a) ECT, “each contracting party gives its unconditional consent to the
submission of any dispute to arbitration proceedings”, subject to reservation of the cases covered by Art. 26
para. 3 point b) and c) ECT. When interpreted in good faith, the term “unconditional” means that the consent to
arbitration is expressed without the slightest reservation and thus knows no limits. Such consent has a general
scope, since it aims to submit “any dispute” to arbitration. The expression “subject to reservation”, appearing in
Art. 26 para. 3 point a) in initio ECT, certainly indicates that there are exceptions to unconditional consent to
arbitration, but these are exhaustively listed and only concern the cases covered by Art. 26 para. 3 points b)
and c) ECT, as appears from the text of the topical provision. The clear letter of Art. 26 para. 3 point a) ECT
thus shows that the Appellant State, bound by the said Treaty, has given its unconditional consent to the fact
that an investor located in another State party to the ECT, such as the Respondent, can submit any dispute to
arbitration concerning an investment made on its territory and relating to an alleged breach of an obligation
covered by Part lll of the ECT, subject to the exceptions mentioned in Art. 26 para. 3 point b) and ¢) ECT. No
element of the text of Art. 26 ECT thus allows us to deduce that the scope of the “unconditional consent” to
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arbitration would have other limits and would not in reality cover disputes of an intra-European nature
(SULLIVAN/INGLE, Arbitration under the Energy Charter Treaty: the Relevance of EU Law, in Mata
Dona/Lavranos [Ed.], International Arbitration and EU Law, 2021, Pg. 323; see in the same direction: Vattenfall
et al. versus Germany, CIRDI No. ARB/12/12, Award of August 31, 2018, No. 182 s. and the references cited;
Ekosol S.p.A. versus Italy, CIRDI No. ARB/15/50, Award of May 7, 2019, No. 85; Mercuria Energy Group
Limited versus Poland, SCC No. V 2019/126, Award of December 29, 2022, No. 384). Such a solution could
thus only be adopted on the basis of the other criteria for interpretation provided for in Art. 31 VC.

At this stage of the reasoning, it is appropriate to note that the Appellant State is a contracting party according
to Art. 1 Ch. 2 ECT, that the Respondent has the status of investor with regard to Art. 1 Ch. 7 and that the
dispute dividing the parties concerns an investment within the meaning of Art. 1 Ch. 6 ECT and relates to an
alleged failure to fulfill an obligation contained in Title Il of the said Treaty. The conditions provided for by Art.
26 para. 1 ECT are thus fulfilled. The parties do not further contest that the exceptions referred to in Art. 26
para. 3 points b) and c) ECT do not apply in this case.

7.7.2. To establish its position according to which unconditional consent to arbitration within the meaning of
Art. 26 para. 3 point a) ECT would not apply to intra-European disputes, the Appellant refers to other
provisions of the said Treaty. According to it, the combined reading of Art. 1 Ch. 3 and Ch 10 ECT as well as of
Art. 25 ECT would establish the existence of an autonomous legal regime, within the ECT, specific to the EU
Member States. The Appellant claims, in effect, that the very text of the ECT would reserve an entire area of
powers transferred to the EU and would recognize the primacy of EU law over the ECT. In its opinion, the
transferred powers would thus fall outside the scope of the ECT and the EU would be solely competent to set
the applicable rules in the areas concerned and to monitor their application through the CJEU. This would
particularly be the case in the sector of the internal electricity market and of foreign direct investments.

Such argumentation does not convince the Court in this case. Art. 1 Ch. 3 ECT defines what a REIO is, which
covers any organization constituted by States to which they have transferred powers in specific areas, some of
which are governed by this Treaty, including the power to make decisions that bind them in these areas. As for
Art. 1 Ch. 10 ECT, it only specifies that the “zone” of a REIO covers the zone of the member states of such an
organization. Contrary to what the Appellant claims, these two definitions do not allow us to conclude that the
powers transferred by certain States to a REIO, in this case the EU, would fall outside the scope of application
of the ECT and that the areas concerned would exclusively obey the rules of EU law (see in the same sense:
Vattenfall et al. versus Germany, op. cit., No. 180). That States that are parties to the ECT decided to transfer
certain areas of power to the EU does not mean that they would no longer be bound by the provisions of an
international treaty that they have ratified, including the in relationships between EU Member States. As for the
notion of the zone of a REIO defined in Art. 1 Ch. 10 ECT, it in no way allows it the conclusion that there is an
autonomous legal space within the ECT itself that would be exclusively subject to EU law (see in the same
sense: Vattenfall et al. versus Germany, op. cit., No. 180).

As regards Art. 25 ECT, it provides, in its first paragraph, that the provisions of the said Treaty shall not be
interpreted as obligating a contracting party that is party to an economic integration agreement (EIA) to extend,
under the guise of the treatment of the most favored nation, to another contracting party that is not a party to
this EIA, the preferential treatment applicable between the parties to this EIA by reason of the fact that they are
parties to this EIA. It thus appears that the EU Member States - which are bound by an EIA within the meaning
of Art. 25 para. 2 ECT - are not required to grant to third party States the prerogatives resulting from such an
agreement. Thus, as an example, EU Member States are not required to extend the free movement rights in
force on EU territory to investors from third party States. Art. 25 ECT does not, however, allow one to conclude
that the various material guarantees provided for by the ECT would not apply in intra-European disputes nor
that the arbitration clause enshrined in Art. 26 ECT would be inoperative in resolving such disputes. Such a
reading finds no basis in the text of Art. 25 ECT. In reality, this provision simply demonstrates that the EU and
its Member States decided, during the negotiations surrounding the conclusion of the ECT, to insert into the
said Treaty certain rules expressly aimed at delineating the contours and scope of specific provisions of the
ECT, like the most favored nation treatment clause in connection with an EIA (see in the same sense: Ekosol
S.p.A. versus lItaly, op. cit., No. 95).

That being said, if the EU and its Member States really intended to restrict the application of other ECT rules
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in their mutual relations, respectively limiting the scope of their unconditional consent only to arbitration
proceedings initiated by investors from third party States, such an intention could and should have been clearly
expressed in the text of the ultimately-adopted ECT, which was not the case (see in the same sense: Vattenfall
et al. versus Germany, op. cit., No. 202). This is all the more true since the EU, before concluding the ECT,
had already inserted disconnection clauses, on several occasions, into multilateral treaties, authorizing EU
Member States not to apply the rules of such a treaty in their mutual relations (see in the same sense:
Vattenfall et al. versus Germany, op. cit., No. 203; Ekosol S.p.A. versus ltaly, op. cit., No. 92). However, in this
case, it is clear that such a disconnection clause was not introduced into the ECT.

7.7.3. Art. 31 para. 1 VC also requires consideration of the subject and purpose of the Treaty. According to
Art. 2 ECT, entitled “Purpose of the Treaty,” it aims to establish a legal framework intended to promote long-
term cooperation in the energy field, and based on complementary and mutual benefits, in accordance with the
objectives and principles of the European Energy Charter, signed on December 17, 1991, which already
insisted on the need for the signatory States to offer a legal framework that was both stable and transparent in
order to encourage the international flow of investments. The ECT thus seeks to promote cooperation and
international investment flows in energy - without making any distinction at the geographical level as to the
investors' origin - in order to serve the ultimate cause of energy security. Granting to investors located in an EU
Member State the right to initiate arbitration proceedings against another Member State undoubtedly
contributes to the achievement of such an objective and is consistent with the spirit of the ECT. On the other
hand, depriving the investors concerned of such an option would be counterproductive to the purpose of
encouraging international investment flows (see in the same sense: Vattenfall et al. versus Germany, op. cit.,
No. 198; Mercuria versus Poland, op. cit., No. 393). This is all the more true since Art. 16 ECT, which governs
the relationship between the said Treaty and other international agreements, seeks to guarantee investors the
right to demand a settlement of the dispute that is most favorable to them.

7.7.4. In order to support its thesis according to which the unconditional consent to arbitration expressed in
Art. 26 para. 3 point a) ECT would be inoperative in intra-European disputes, the Appellant makes much of the
1997 Declaration, whose content is as follows:

“The European Communities, as a Contracting Party to the Energy Charter Treaty, make the following
declaration concerning its policies, practices and conditions relating to disputes between an investor and a
Contracting Party and the submission of disputes to an international arbitration or conciliation proceeding:
‘The European Communities are a regional economic integration organization within the meaning of the
Energy Charter Treaty. They exercise the powers transferred to them by their Member States through
autonomous institutions endowed with decision-making power and judicial power.

The European Communities, on the one hand, and their Member States, on the other hand, have signed the
Energy Charter Treaty and must therefore be responsible at the international level for the execution of the
obligations contained therein, in accordance with their respective powers.

If necessary, the Communities and the Member States concerned will determine which of them is the
Respondent party in an arbitration proceeding initiated by an investor or by another contracting party. Where
applicable, at the investor's request, the Communities and the Member States concerned will make this
designation within thirty days.

The Court of Justice of the European Communities, as the judicial body of the Communities, has jurisdiction
over any question relating to the application and interpretation of the founding treaties and the acts adopted
pursuant thereto, including international agreements concluded by the Communities, which can be invoked
before it under certain conditions.

Any case submitted to the Court of Justice of the European Communities by an investor or other contracting
party in accordance with the possibilities of appeal provided for by the founding Treaties of the Communities
falls under Article 26, paragraph 2, point a) of the Energy Charter Treaty. Given that the legal system of the
Communities provides for the proceeding applicable to such action, the European Communities have not given
their unconditional agreement to the submission of a dispute to an international arbitration or conciliation
proceeding. [...]"” (passage put in bold by the Appellant). Contrary to what the Appellant asserts, this document
is of no help to it. It appears, firstly, from the very title of the declaration in question that it was formulated on
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the basis of Art. 26 para. 3 point b) ii) ECT, which is the reason why it has a scope that is limited to the
particular case covered by this provision. In this regard, it is appropriate to recall that Art 26 para. 3 point b) i)
ECT provides that the contracting parties listed in Appendix ID have not given their unconditional consent to
arbitration in the event that the investor has previously submitted the dispute to another jurisdictional authority
referred to in Art. 26 para. 2 points a) and b) ECT (“Fork-in-the-Road” clause). The European Communities,
which later became the EU, are listed in Appendix ID. Art. 26 para. 3 point b) ii) ECT provides that, for reasons
of transparency, each Contracting Party listed in Appendix ID shall communicate in writing its relevant policies,
practices and conditions. It is therefore clear that the 1997 Declaration only has a scope that is limited to the
“Fork-in-the-Road’ clause.

Secondly, contrary to what the Appellant tries to make us believe, the 1997 Declaration only targets the
European Communities, and not its Member States ("the European Communities have not given their
unconditional agreement to the submission of a dispute to an arbitration proceeding"). It therefore does not
concern EU Member States, such as the Appellant.

Finally, thirdly, it should be emphasized that the said document makes no distinction between disputes of an
intra-European nature and those involving an investor from a non-EU Member State. At no time does it make
any mention of an alleged exclusive jurisdiction of the Court of Justice of the European Communities
(henceforth the CJEU) to hear possible disputes between an EU Member State and an investor from another
Member State. The 1997 Declaration also expressly alludes to the possibility of resolving possible investment
disputes through arbitration, without ever specifying that such a proceeding would be excluded when the
dispute is of an intra-European nature (see in the same sense: Vattenfall et al. versus Germany, op. cit., No.
189 s.).

7.7.5. Ininvoking Art. 31 para. 3 points a) and b) VC, the Appellant considers that it is appropriate to take into
account the Declaration of the 22, which states in particular the following:

“(...)

Union law takes precedence over bilateral investment treaties concluded between Member States.
Consequently, all the arbitration clauses between investors and States contained in the bilateral investment
treaties concluded between Member States are contrary to Union law and, therefore, inapplicable. These
clauses (...) do not produce effects. An arbitral tribunal established on the basis of such clauses lacks
jurisdiction because the member State party to the underlying bilateral investment treaty has not made a valid
offer to arbitrate.

Furthermore, the international conventions concluded by the Union, notably the Energy Charter Treaty, are an
integral part of the EU legal order and must therefore be compatible with the European treaties. Arbitral
tribunals have ruled that the Energy Charter Treaty also contained an arbitration clause between investors and
States applicable between member States. Thus interpreted, this clause would be incompatible with the
Treaties, and its application should therefore be excluded.

(...)

Having regard to the foregoing considerations, the Member States declare that they will take the following
measures as soon as possible:

1. By this declaration, Member States are informing the investment arbitration tribunals of the legal
consequences of the Achmea Judgment, as set out in this declaration, for all pending arbitration proceedings
relating to intra-EU investments that have been initiated under either bilateral investment treaties concluded
between Member States or the Energy Charter Treaty.

2. In conjunction with the Respondent Member State, the Member State in which an investor that has initiated
this type of action is established will take the necessary measures to inform the investment arbitration tribunal
concerned of the consequences of this Judgment. Likewise, the Respondent Member States will request that
the courts, including those of third countries, which must pronounce an arbitration award relating to intra-EU
investments, annul or not enforce such awards due to the absence of a valid consent.

3. By this declaration, the Member States are informing the investment community that no new intra-EU
investment arbitration proceedings should be initiated.

(-..)
6. In accordance with Article 19, paragraph 1, second subparagraph of the TEU [Treaty on the EU], the
Member States will guarantee, under the supervision of the Court of Justice, effective judicial protection
against measures by State that are subject to still pending intra-EU investment
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arbitration proceedings.

7. The judgments and arbitral awards rendered in arbitration cases relating to intra-EU investments that can
no longer be either canceled or suspended and which have been voluntarily respected or definitively enforced
prior to the Achmea Judgment should not be contested. The Member States shall examine, in the context of
the plurilateral treaty or of bilateral terminations and in compliance with Union law, the practical arrangements
to be adopted for these judgments and arbitral awards. This approach is without prejudice to the arbitral
tribunals' lack of jurisdiction in pending intra-EU cases.

(...)
9. Beyond the measures concerning the Energy Charter Treaty based on this declaration, the Member States
will examine as soon as possible with the Commission whether additional measures are necessary to draw the
full consequences of the Achmea Judgment regarding the intra-EU application of the Energy Charter Treaty”.
Referring to Art. 31 para. 3 points a) and b) VC, the Appellant maintains that the Declaration of the 22 would
constitute a subsequent agreement between the parties regarding the interpretation of the ECT, and
particularly of the scope of the arbitration clause enshrined in Art. 26 of said Treaty, respectively a practice
subsequently followed pursuant to the ECT.

For the reasons set forth hereinafter, one cannot follow the interested party when it claims that the States
concerned, by signing the said document, would have validly excluded any consent on their part to the
arbitration referred to in Art. 26 ECT for disputes of an intra-European nature.

Art. 31 para. 3 points a) and b) VC requires agreement or a practice by the parties to the Treaty. It is doubtful
whether the meaning of clear terms of a multilateral treaty can vary depending on the State involved in a
dispute, by virtue of an agreement or a practice adopted only by certain States, and not by all the contracting
parties (see in the same sense: Mercuria versus Poland, op. cit., No. 409). In this case, the Declaration of the
22 was not formulated by all the parties to the ECT, but only by certain States. The said document was not
signed by all the EU Member States, since six of them refused, at the time of its drafting, to qualify the
arbitration clause provided for by the ECT as incompatible with EU law. Under these conditions, one cannot a
priori see in the Declaration of the 22 a subsequent agreement reached between the parties concerning the
interpretation of the ECT or its application within the meaning of Art. 31 para. 3 point a) VC, nor a practice
subsequently followed pursuant to said Treaty with regard to Art. 31 para. 3 point b) VC.

A more careful examination of the Declaration of the 22 further confirms that it does not, in fact, seek to
interpret the provisions of the ECT, but only to specify the legal consequences resulting from the judgment
rendered in the Achmea case, which in no way concerns the ECT. Thus, it is above all a declaration of intent,
for political purposes, of the 22 States concerned that intended to give a new reading, in the future, to their
unconditional consent to the arbitration provided for by the ECT, in order to rule out contrary solutions, which
were potentially harmful to their interests, adopted by various arbitral tribunals (see in the same sense: Ekosol
S.p.A. versus lItaly, op. cit., No. 222 s.). It does not therefore appear from the Declaration of the 22 that the EU
Member States concerned would never have previously validly consented to intra-European disputes being
submitted to arbitration tribunals. In any case and even assuming that we must acknowledge any value
whatsoever to the Declaration of the 22 pursuant to Art. 31 para. 3 VC, it cannot have retroactive effects (see
in the same sense: Ekosol S.p.A. versus ltaly, op. cit., No. 226). In other words, the Respondent that initiated
arbitration proceedings on February 24, 2016 by relying in good faith on the offer of arbitration unconditionally
formulated by the Appellant State under Art. 26 para. 3 point a) ECT, cannot be denied the right to have its
case decided by an arbitral tribunal on the basis of a document established more than three years after the
initiation of these proceedings. It is appropriate to recall here that the Federal Court has already had the
opportunity to specify that, in order to assess the jurisdiction of an arbitral tribunal based on Art. 26 ECT, it was
appropriate, in principle, to rely on the legal situation prevailing at the time when the arbitration proceedings
concerned were initiated (Judgment 4A_492/2021 of August 24, 2022, consid. 6.4.9 not published in ATF 149
1 131).

7.7.6. Having regard to the foregoing considerations, the Federal Court considers that Art. 26 para. 3 point a)
ECT, interpreted in good faith according to the ordinary meaning to be attributed to the terms of the Treaty in
their context and in the light of its subject and its purpose, excludes the assumption that the unconditional
consent given by the Appellant State to the submission of any dispute to an arbitration proceeding would not
include disputes of an intra-European nature.

In light of the above, recourse to complementary means of interpretation pursuant to Art. 32 VC is not
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necessary, as long as the sole application of the principles of interpretation laid down in Art. 31 VC leaves the
meaning ambiguous or obscure or leads to a result that is manifestly absurd or unreasonable. As a superfluous
point, it should nevertheless be noted that, during the negotiations surrounding the signing of the ECT, the EU
attempted to introduce a disconnection clause within the said treaty (ROBERT BASEDOW, Moldova v.
Komstroy and the Future of Intra-EU Investment Arbitration under the Energy Charter Treaty: What Does the
ECT's Negotiating History Tell Us?, Kluwer Arbitration Blog, April 24, 2021; WOLFF, op. cit., Pg. 284;
SULLIVAN/INGLE, op. cit., Pg. 325; see in the same sense: Vattenfall et al. versus Germany, op. cit., No. 205;
Ekosol S.p.A. versus ltaly, op. cit., No. 93; Mercuria versus Poland, op. cit., No. 389). Said clause having not
ultimately come to fruition, this constitutes an additional element that pleads in favor of the possibility of
submitting intra-European disputes to arbitration in accordance with Art. 26 para. 3 point a) ECT. It is therefore
certainly not a coincidence that, during the adoption of the modernized Draft ECT in June 2022, the parties
wished to introduce a new provision specifying that Art. 26 ECT would not apply between Member States of
the same REIO.

7.8. In its appeal brief, the interested party, invoking Art. 31 para. 3 point c) VC, again complains that the
arbitrators have denied any relevance to the EU treaties. In its opinion, the provisions of the said treaties, as
interpreted by the CJEU, would be in conflict with Art. 26 ECT - these rules having the same purpose - and
they would prevail in such a case, which is why they would rule out any consent to arbitration with regard to
intra-European disputes.

In its reply, the Appellant maintains, for the first time, that the primacy of EU law over the ECT would also result
from Arts. 30 and 41 VC.

7.8.1. It must be noted from the outset that the interested party, in its appeal brief, limited itself to maintaining
that a “correct” interpretation of the ECT with regard to Art. 31 VC should lead to denying the validity of the
consent to arbitration according to Art. 26 ECT for intra-European disputes, and to claim that the EU treaties,
as “relevant rule[s] of international law applicable in the relationships between the parties” within the meaning
of Art. 31 para. 3 point c) VC, should prevail in the event of conflict with Art. 26 ECT. At no time did the
interested party make the slightest allusion to Art. 30 VC, or to Art. 41 VC, in an attempt to justify the alleged
primacy of EU law over the ECT. For its part, the Respondent did not refer to these provisions in its response.
Contrary to what the Appellant asserts, it was it, and not its opponent, who raised the question of the alleged
primacy of EU law over the ECT. It thus appears that the Appellant, by devoting, for the first time at the stage
of its reply, lengthy developments relating to Arts. 30 and 41 VC, formulated new legal considerations that
could and should have appeared in its appeal brief (Judgment 4A_172/2023, cited above, consid. 3.1 intended
for publication). These new elements that seek to fill the gaps in its initial argument thus appear to be
inadmissible.

7.8.2. In any event, the arguments put forward by the Appellant with a view to demonstrating that EU law
would, in this case, justify excluding its consent to arbitration in intra-European disputes do not appear to be
convincing in any way.

The Appellant bases its reasoning on the premise that a conflict exists between Art. 26 ECT and certain norms
of the TFEU. The Federal Court is aware that the CJEU arrived, in the Komstroy case, at the conclusion that
Art. 26 ECT would be incompatible with EU law. It is, however, not convinced by the reasoning adopted by the
CJEU in the Komstroy judgment since it is essentially, if not exclusively, based on the requirement of
preserving the autonomy and specific nature of EU law, without taking international law or the rules on the
interpretation of the treaties into account. In any event, the judgment rendered in the Komstroy case is not
binding on This Court, given that the obligation for national courts of EU Member States to with the decisions
reached by the CJEU when the seat of arbitration is located in one of these States is not binding on
jurisdictional authorities located outside the EU, such as Switzerland.

Contrary to what the Appellant claims, the Federal Court considers that the existence of a conflict between Art.
26 ECT and the EU treaties is not established (see in the same sense: Vattenfall et al. versus Germany, op.
cit., No. 212; Mercuria versus Poland, op. cit., No. 419). Since the entry into force of the Lisbon Treaty, Art. 207
para. 1 TFEU has certainly conferred exclusive jurisdiction on the EU in matters of foreign direct investment.
This does not mean, however, that the standards contained in previously-concluded multilateral international
treaties would have automatically become contrary to EU law. As for Art. 267 TFEU, it certainly provides that
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the CJEU has jurisdiction to rule, by means of preliminary ruling, on the interpretation of the founding treaties
of the EU (TEU and TFEU) as well as on the validity and interpretation of the acts undertaken by the EU
institutions, including in particular the ECT, given that the said Treaty has also been ratified by the EU. It does
not however emerge from the letter of Art. 267 TFEU that the CJEU's jurisdiction in the matter would be
exclusive. In its judgment that it rendered in the Komstroy case, the CJEU itself emphasized that, according to
its established case law, an international agreement providing for the creation of a court responsible for the
interpretation of its provisions and the decisions of which bind the EU institutions, including the CJEU, is, in
principle, not incompatible with EU law (see No. 61). It thus appears that various jurisdictional authorities can in
principle coexist at the international level, including within the EU.

Art. 344 TFEU does not allow us to conclude that there is any incompatibility between Art. 26 ECT and EU law.
According to this provision, the Member States undertake not to submit a dispute relating to the interpretation
or application of the treaties to any settlement method other than those thereby provided. It follows from the
letter of this standard that it is targeted to the Member States and not to the citizens thereof (WOLFF, op. cit.,
Pg. 284 and the cited references). In addition, Art. 344 TFEU only provides that EU Member States may not
use a dispute resolution method that differs from those provided for in the Treaties; on the other hand, it does
not in any way indicate that the said States could not be sued before other jurisdictional authorities. Last but
not least, the provision exclusively targets disputes relating to “the interpretation or application of treaties”.
Moreover, according to Art. 1 para. 2 TFEU, the term “the Treaties” refers to the TEU and the TFEU. It does
not appear thus that Art. 344 TFEU would also cover investment disputes between an EU Member State and
an investor located in another Member State. In light of the above, it is not possible to conclude that there is a
possible conflict between the above-mentioned standards of the TFEU and Art. 26 ECT.

7.8.3. Whatever the case is, and even supposing that Art. 26 ECT is actually incompatible with EU law, which
has not been demonstrated, there is nothing, as regards the principles of public international law, which
supports that the rules of the TFEU should take precedence over those of the ECT.

7.8.3.1. Art. 31 para. 3 point c) VC certainly mandates, at the time when the rules of a treaty are interpreted,
taking into account any relevant rules of international law that are applicable in the relationships between the
parties. However, one may immediately wonder whether the aforementioned norm only refers to the rules of
international law applicable between all the parties to the treaty in question, i.e. in this case the ECT, or
whether it also encompasses the norms exclusively binding certain contracting States. Whatever the case is, it
does not follow from Art. 31 para. 3 point ¢) VC that other international commitments made by certain States
parties to the ECT should prevail in the event of conflict with the provisions of the said Treaty. Indeed, the
norms of a multilateral treaty must, in principle, be interpreted in the same way for all of the contracting parties,
and not given a different meaning depending on the other agreements concluded by some of them, under
penalty of harming the security of the law (see in the same sense: Vattenfall et al. versus Germany, op. cit.,
No. 156; Ekosol S.p.A. versus ltaly, op. cit., No. 125).

7.8.3.2. The rules of conflict between international treaties enshrined in Art. 30 VC does not lead to adopting
the primacy of EU law over the ECT.

In this case, the TFEU cannot take precedence over the ECT pursuant to the principle lex posterior derogat
priori, embodied in Art. 30 para. 3 VC. On the one hand, it must first be emphasized that the two international
instruments in question do not relate to the “same subject matter” within the meaning of Art. 30 VC. The ECT
seeks, in fact, to establish a legal framework intended to promote long-term cooperation in the field of energy.
The TFEU seeks to organize the functioning of the EU and to determine the areas, delineation and methods for
the exercise of its powers (see Art. 1 para. 1 TFEU). It is not therefore related to the promotion and protection
of investments in the energy sector. It does not provide any further material guarantees to investors in the area
concerned. On the other hand, the standards upon which the CJEU relied to assert the primacy of EU law over
Art. 26 ECT, or Arts. 267 and 344 TFEU, already existed, in another form, at the time of the conclusion of the
ECT. The topical provisions were in fact taken from previous EU treaties, under different numbering, when the
Lisbon Treaty was adopted (WOLFF, op. cit., Pg. 285; see in the same sense: Vattenfall et al. versus
Germany, op. cit., No. 218; Mercuria versus Poland, op. cit., No. 432).

Nor is it possible to conclude that EU law would occupy a hierarchically higher rank than that of the ECT
pursuant to Art. 30 para. 2 VC. The application of said standard first of all assumes that the two international
treaties concerned, namely the ECT and the TFEU, relate to the same subject, which is not the case. In order
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for Art. 30 para. 2 VC to be able to apply, one of the treaties would still have to specify that it is “subordinate” to
the other or mention that it should not be considered incompatible with this other treaty. However, nowhere
does the ECT suggest that it would be subordinated to other international commitments made by the
Contracting States. The provisions of the TFEU also do not provide that it would take precedence over the
ECT.

But there is more. The ECT indeed contains a specific rule that seeks to govern the relationship between the
said Treaty and an international agreement concluded before or after it by two or more contracting parties. Art.
16 ECT thus provides that no norm of an international treaty concluded by two or more contracting parties
before or after the conclusion of the ECT may be interpreted as derogating from the provisions of Parts Il or V
of the ECT nor from the right to require a settlement of the dispute regarding this point in accordance with the
ECT, where such provisions are more favorable to the investor or the investment. This specific conflict rule,
adopted by the parties upon signing the ECT, confirms that the right for an investor to submit a dispute to an
arbitral tribunal in accordance with Art. 26 ECT should be guaranteed, notwithstanding any possible conditions
less favorable to investors that might be provided for in other international treaties. If the parties to the ECT
had really wished to establish a special regime for EU Member States, specifying that the dispute resolution
mechanism provided for by EU law should take precedence over Art. 26 ECT, they could and should have
explicitly mentioned it in the text of the ECT. The parties not having done so, Art. 16 ECT allows for reaching
the conclusion that Art. 26 ECT takes precedence over the dispute resolution method provided for by the
TFEU, the investor concerned thus benefiting from the possibility of submitting the dispute between it and an
EU Member State to the jurisdictional authority of its choice (State courts or arbitral tribunals).

7.8.3.3. One cannot follow the Appellant either when, invoking Art. 41 VC, it claims that the EU Member
States concluded an agreement solely for the purpose of amending the treaty in their mutual relations.

The first hypothesis referenced by Art. 41 point a) VC is the one where the possibility of an amendment would
be provided for by the ECT. Moreover, contrary to what the Appellant claims, the said Treaty in no way
reserves such an option. Art. 1 Ch. 3 ECT, which the interested party makes much of, only defined what a
REIO is. Nothing therefore allows us to admit that the ECT would grant the member states of a REIO the
option of adopting a special regime in their mutual relations, derogating from the provisions of the ECT.

The second hypothesis concerns the case where such an amendment is not prohibited by the multilateral
treaty concerned. According to Art. 41 para. 1 point b) VC, an agreement concluded by two or more parties to
a multilateral treaty may conclude an agreement solely for the purpose of amending the treaty in their mutual
relations, is then only possible if the following cumulative conditions are fulfilled:

- the amendment in question does not affect the other parties' enjoyment of their rights under the treaty or the
performance of their obligations (point i); and

- said amendment is not related to a provision from which derogation cannot be made without its being
incompatible with the effective achievement of the subject and purpose of the treaty taken as a whole (point ii).
In this case, these conditions are not fulfilled, since the provisions of the TFEU upon which the Appellant relies
to exclude the possibility of submitting a dispute to arbitration on the basis of Art. 26 ECT contravenes Art. 16
ECT. It is not therefore possible to admit that the fact of excluding the application of Art. 26 ECT in the
presence of disputes of an intra-European nature would be compatible with the effective achievement of the
subject and purpose of the said Treaty, given that Art. 16 ECT provides, in substance, that no provision of any
other international treaty may be interpreted as derogating from the right to require settlement of the dispute in
accordance with Art. 26 ECT (see in the same sense: Vattenfall et al. versus Germany, op. cit., No. 221;
Ekosol S.p.A. versus lItaly, op. cit., No. 151). As the respondent points out in its rejoinder, the General
Secretariat of the Energy Charter clearly indicated, in a letter dated February 13, 2023 addressed to the EU
Parliament, that an inter se agreement between the Member States of the EU, excluding the application of the
ECT in their mutual relations, would be contrary to Art. 16 ECT.

7.8.4. In light of the above, the criticisms formulated by the Appellant in support of its complaint of the lack of
jurisdiction of the Arbitral Tribunal can only be dismissed to the extent of their admissibility.

8.
In another Plea, entitled “The Arbitrability of the Dispute with Regard to International Jurisdictional Public Order
(Art. 190 para. 2 Let. e LDIP)”, appearing under a separate section of its Appeal Brief, the interested party
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maintains that this dispute would be inarbitrable according to Art. 177 LDIP, to the extent that the CJEU would
in this case have exclusive jurisdiction that would apply to all EU Member States. Referring to various
judgments of the Federal Court in which it mentioned “the possibility of denying the arbitrability of claims whose
treatment would have been reserved exclusively to a state jurisdiction by provisions of foreign law which it
would be required to take into consideration from the public order perspective referred to in Art. 190 para. 2
Let. e LDIP” (ATF 118 1l 353 consid. 3c; Judgment 4A_200/2021 of July 21, 2021, consid. 4.2 and the
references cited), the Appellant argues that the exclusive jurisdiction of the CJEU would, in this case, fall under
“the jurisdictional public policy” within the meaning of Art. 190 al. 2 Let. a LDIP. According to it, if Switzerland
refused to take into account the exclusive jurisdiction of the CJEU and assumed the power to approve the
consent to arbitration of an EU Member State which this same legal order refuses to do for it, it would interfere
with EU law and obstruct the execution of treaties to which it is not a party.

The person concerned seeks, ultimately, to demonstrate that Art. 177 para. 2 LDIP would not apply in this
case. As the Respondent rightly points out, the complaint of inarbitrability of the dispute, as presented, appears
inadmissible. Upon reading the appeal brief, it appears in fact that the interested party seems to want to
exclusively connect its criticisms relating to the inarbitrability of the dispute to the plea referenced in Art. 190
para. 2 Let. a LDIP. The title of its grievance devoted to the examination of this question exclusively refers to
the said provision. Furthermore, in the developments that it devotes to supporting the said plea, the Appellant
does not cite, at any time, Art. 190 para. 2 Let. b LDIP. In its reply, it does not really contest this last point, but
indicates that it expressly invoked Art. 190 para. 2 Let. b LDIP, at the beginning of its pleading. It asserts that
the question of the arbitrability of the dispute was “first treated from the perspective of Art. 190 para. 2 Let. e
LDIP, then and naturally, under the more specific perspective of Art. 177 para. 2 LDIP...” The interested party
maintains, finally, that declaring the pleading in question inadmissible would amount to excessive formality.
This argument does not appear at all convincing. According to the consistent case law of the Federal Court,
arbitrability is a condition for the validity of the arbitration agreement and, therefore, for the jurisdiction of the
arbitral tribunal (ATF 118 Il 353 consid. 3a; Judgment 4A_200/2021, cited above, consid. 4.2). Such a pleading
therefore falls under Art. 190 para. 2 Let. b LDIP, and not under Art. 190 para. 2 Let. a LDIP. This Court has
already had the opportunity to clarify that the Appellant is not admissible to invoke the lack of arbitrability from
the perspective of Art. 190 para. 2 Let. e LDIP (Judgment 4A_370/2007 of February 21, 2008 consid. 5.2.1). In
accordance with the allegation obligation and the increased demand for a statement of reasons of Art. 77 para.
3 LTF (see consid. 4.1 supra), it is in fact up to the Appellant to connect the grievance it invokes to the
appropriate ground for appeal provided for by Art. 190 para. 2 LDIP. It is therefore in vain that the interested
person invokes the ban on excessive formalism. In this case, it does not appear from the Chapter of the
Appeal Brief devoted to the complaint concerning the arbitrability of the dispute that it would be connected to
Art. 190 para. 2 Let. b LDIP. The Appellant has, on the contrary, clearly alluded to Art. 190 para. 2 Let. e LDIP
and to the notion of public order in the title of the grievance concerned and in the developments it devoted to
the examination of the arbitrability of the dispute. That the Appellant made reference to the case law of the
Federal Court according to which it may eventually be possible to admit the inarbitrability of claims with regard
to provisions of foreign law that public order would require be taken into account, does not in any way change
the nature of the complaint of lack of arbitrability of the dispute and does not bring it within the scope of Art.
190 para. 2 Let. a LDIP. Finally, the simple fact that the interested party cited Art. 190 para. 2 Let. b LDIP in
the heading of its appeal, without ever clearly specifying in its pleading that the complaint of inarbitrability had
to be handled with regard to the said provision is insufficient to admit the admissibility of the said complaint,
having regard to the strict requirements of Art. 77 para. 3 LTF. The formal criticisms that the Respondent
addresses to the Appellant with regard to the statement of reasons for the grievance concerning arbitrability
are thus well-founded.

9.

In light of the above, the appeal must be rejected to the extent of its admissibility. The Appellant, who is
unsuccessful, shall bear the costs of these proceedings (Art. 66 para. 1 LTF) and shall pay costs to its
opposing party (Art. 68 para. 1 and 2 LTF).

For these reasons, the Federal Court pronounces:

1.
The appeal is dismissed to the extent that it is admissible.

2.
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The legal costs, set at FF 75,000, are the responsibility of the Appellant.

3.
The Appellant will pay to the Respondent compensation of FF 85,000, as costs.

4,

This Judgment is communicated to the representatives of the parties and to the Ad Hoc Arbitral Tribunal with
seat in Geneva.

Lausanne, on April 3, 2024

On behalf of the First Court of Civil Law of the Swiss Federal Tribunal

The Presiding Judge: Jametti

The Clerk: Mr. O. Carruzzo.
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Composition

Mmes et M. les Juges fédéraux

Jametti, présidente, Hohl, Kiss, Ruedi et May Canellas.
Greffier: M. O. Carruzzo.

Participants a la procédure

Royaume d'Espagne,

représenté par Mes Jean-Marie Vulliemin, Jean Marguerat et Tomas Navarro Blakemore, avocats,
recourant,

contre

A. ,
représentée par Mes Philippe Bartsch, Anya George et Anne-Carole Cremades, avocats,
intimée.

Objet
arbitrage international,

recours en matiére civile contre la sentence rendue le 11 avril 2023 par un Tribunal arbitral ad hoc avec
siege a Geneve.

Faits :

A.

Afin de transposer dans son droit interne plusieurs directives européennes visant a encourager la
production d'énergie a partir de sources renouvelables, le Royaume d'Espagne a adopté plusieurs décrets
royaux vers le milieu des années 2000. Le décret royal 661/2007 (ci-aprés-: le RD 661/2007), promulgué le
25 mai 2007, a arrété le prix d'achat au kilowattheure ( Feed-in-Tariff ou FIT) pour des installations
photovoltaiques qualifiées. Il prévoyait un FIT déterminé et attractif pour les 25 premiéres années
d'exploitation desdites installations et un FIT moins élevé pour les années subséquentes. Pour pouvoir
vendre I'électricité produite au FIT prévu par ledit décret, les producteurs d'énergie renouvelable devaient
s'annoncer aupres de l'autorité compétente dans un délai déterminé. Le RD 661/2007 a connu un succes
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fulgurant et a réussi a attirer nombre d'investisseurs en quelques mois seulement. Il a également entrainé
un écart croissant, qualifié de "déficit tarifaire", entre les frais d'accés a I'électricité (c'est-a-dire le montant
payé par les clients pour leur consommation d'électricité) et les colts réglementés du marché électrique
espagnol, incluant les frais liés aux mécanismes de soutien aux énergies renouvelables.

Le décret royal 1578/2008 (ci-aprés: le RD 1578/2008), promulgué le 26 septembre 2008, a introduit de
nouveaux parametres de soutien en faveur des installations photovoltaiques n'ayant pas été enregistrées
auprés de l'autorité compétente dans le délai prévu a cet effet par le RD 661/2007. Il prévoyait un FIT réduit
sur une période de 25 ans.

La société de droit francais A. a acquis et développé, par le truchement de diverses entités
espagnoles contrdlées par elle, douze installations photovoltaiques sur le territoire espagnol. Trois d'entre
elles étaient initialement soumises au RD 661/2007, tandis que les neuf autres étaient régies par le RD
1578/2008.

Entre 2010 et 2013, le Royaume d'Espagne, lequel prétendait vouloir lutter contre son déficit tarifaire en
matiere d'énergie, a modifié les mesures de soutien financier prévues par le RD 661/2007 ainsi que le RD
1578/2008. En 2013 et 2014, il a abrogé lesdits décrets et a adopté un nouvel arsenal législatif visant
notamment a remplacer les FIT fixes pour les installations photovoltaiques par une rémunération censée
assurer aux investisseurs un taux de rendement raisonnable.

B.

B.a. Le 24 février 2016, A. , se fondant sur I'art. 26 du Traité du 17 décembre 1994 sur la Charte
de I'énergie (TCE; RS 0.730.0), a initié une procédure d'arbitrage a I'encontre du Royaume d'Espagne.
Un tribunal arbitral ad hoc, composé de trois membres, a été constitué. Son siége a été fixé a Geneve.

En cours de procédure, le défendeur a soulevé I'exception d'incompétence du Tribunal arbitral. Il a
notamment fait valoir que celui-ci n'était pas compétent pour connaitre d'un différend opposant un
investisseur sis dans I'un des Etats membres de I'Union européenne (ci-aprés: I'UE) a I'un de ces Etats au
sujet d'un investissement réalisé par le premier sur le territoire de ce dernier.

B.b. Le 10 novembre 2017, la Commission européenne (ci-apres: la CE) a rendu une décision au terme de
laquelle elle a notamment conclu a la compatibilité avec le droit européen du mécanisme de soutien
financier, mis en place par le Royaume d'Espagne dans sa réglementation adoptée en 2013 et 2014, en vue
de promouvoir la production d'électricité a partir de sources d'énergie renouvelable.

Le 15 novembre 2018, la CE a demandé a pouvoir intervenir dans la présente procédure.

Le 10 décembre 2018, les arbitres ont invité la CE a déposer un mémoire d' amicus curiae relatif au point de
savoir si la décision qu'elle avait rendue le 10 novembre 2017 liait le Tribunal arbitral.

Le 9 janvier 2019, la CE a transmis son écriture aux arbitres.

B.c. Aprés avoir tenu une audience a Londres du 15 au 19 octobre 2018, le Tribunal arbitral a rendu sa
sentence le 11 avril 2023. Il a rejeté le motif d'incompétence soulevé par le défendeur en relation avec le
caractere intra-européen du litige. Accueillant partiellement la demande, le Tribunal arbitral, statuant a la
majorité de ses membres, a considéré, sur le fond, que I'Etat défendeur avait enfreint I'art. 10 par. 1 TCE
car, en adoptant sa nouvelle réglementation en 2013, il avait failli a son devoir d'accorder un traitement loyal
et équitable aux investissements de la demanderesse, raison pour laquelle il devait indemniser cette
derniére a hauteur de 29'600'000 euros, intéréts en sus. Les motifs qui étayent cette sentence seront
examinés plus loin dans la mesure utile a la compréhension des critiques dont celle-ci est la cible.

C.

Le 16 mai 2023, le Royaume d'Espagne (ci-aprés: le recourant) a formé un recours en matiére civile, assorti
d'une requéte d'effet suspensif, aux fins d'obtenir I'annulation de ladite sentence.

La requéte d'effet suspensif a été admise par ordonnance du 14 juillet 2023, faute d'opposition.

Dans sa réponse, A. , dont la nouvelle raison sociale est désormais A. (ci-aprés:
l'intimée), a conclu, principalement, a l'irrecevabilité du recours et, subsidiairement, a son rejet.

Invité a répondre au recours, le Tribunal arbitral ne s'est pas déterminé sur celui-ci.

Le recourant a déposé une réplique spontanée, suscitant le dépét d'une duplique de la part de l'intimée.

Considérant en droit :
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1.

D'aprées l'art. 54 al. 1 de la loi sur le Tribunal fédéral du 17 juin 2005 (LTF; RS 173.110), le Tribunal fédéral
rédige son arrét dans une langue officielle, en régle générale dans la langue de la décision attaquée.
Lorsque cette décision a été rendue dans une autre langue (ici I'anglais), il utilise la langue officielle choisie
par les parties. Dans les mémoires qu'elles ont adressés au Tribunal fédéral, les parties ont employé le
francais. Conformément a sa pratique (cf. ATF 142 lll 521 consid. 1), le Tribunal fédéral rendra par
conséquent son arrét dans la langue du recours, c'est-a-dire le francais.

2,

Dans le domaine de l'arbitrage international, le recours en matiére civile est recevable contre les décisions
de tribunaux arbitraux aux conditions prévues par les art. 190 a 192 de la loi fédérale sur le droit
international privé du 18 décembre 1987 (LDIP; RS 291), conformément a l'art. 77 al. 1 let. a LTF.

Le siége de l'arbitrage se trouve a Genéve. Aucune des parties n'avait son siege en Suisse au moment
déterminant. Les dispositions du chapitre 12 de la LDIP sont dés lors applicables (art. 176 al. 1 LDIP).

3.

Qu'il s'agisse de I'objet du recours, de la qualité pour recourir, du délai de recours ou encore des
conclusions prises sur le fond par l'intéressé, aucune de ces conditions de recevabilité ne fait probléme en
I'espéce. Rien ne s'oppose donc a I'entrée en matiére. Demeure réservé I'examen de la recevabilité des
différents moyens invoqués par le recourant.

4,

4.1. Le recours en matiére d'arbitrage international ne peut étre formé que pour I'un des motifs énumérés de
maniére exhaustive a l'art. 190 al. 2 LDIP. Le Tribunal fédéral n'examine que les griefs qui ont été invoqués
et motivés conformément a I'art. 77 al. 3 LTF. Cette disposition institue le principe d'allégation ( Riigeprinzip)
et consacre une obligation analogue a celle que prévoit I'art. 106 al. 2 LTF pour le grief tiré de la violation de
droits fondamentaux ou de dispositions de droit cantonal et intercantonal (ATE 134 1ll 186 consid. 5). Les
exigences de motivation du recours en matiére d'arbitrage sont accrues. La partie recourante doit donc
invoquer I'un des motifs de recours énoncés limitativement et montrer par une argumentation précise, en
partant de la sentence attaquée, en quoi le motif invoqué justifie I'admission du recours (arréts 4A_7/2019
du 21 mars 2019 consid. 2; 4A_378/2015 du 22 septembre 2015 consid. 3.1). Les critiques appellatoires
sont irrecevables (arrét 4A_65/2018 du 11 décembre 2018 consid. 2.2). Comme la motivation doit étre
contenue dans l'acte de recours, la partie recourante ne saurait user du procédé consistant a prier le
Tribunal fédéral de bien vouloir se référer aux allégués, preuves et offres de preuve contenus dans les
ecritures versées au dossier de l'arbitrage. De méme, la partie recourante ne peut pas se servir de la
réplique pour invoquer des moyens, de fait ou de droit, qu'elle n'a pas présentés en temps utile, c'est-a-dire
avant I'expiration du délai de recours non prolongeable (art. 100 al. 1 LTF en liaison avec l'art. 47 al. 1 LTF)
ou pour compléter, hors délai, une motivation insuffisante (arrét 4A_478/2017 du 2 mai 2018 consid. 2.2 et
les références citées).

4.2. Le Tribunal fédéral statue sur la base des faits constatés dans la sentence attaquée (cf. art. 105 al. 1
LTF). Il ne peut rectifier ou compléter d'office les constatations des arbitres, méme si les faits ont été établis
de maniére manifestement inexacte ou en violation du droit (cf. I'art. 77 al. 2 LTF qui exclut I'application de
I'art. 105 al. 2 LTF). Sa mission, lorsqu'il est saisi d'un recours en matiére civile visant une sentence arbitrale
internationale, ne consiste pas a statuer avec une pleine cognition, a l'instar d'une juridiction d'appel, mais
uniquement a examiner si les griefs recevables formulés a I'encontre de ladite sentence sont fondés ou non.
Permettre aux parties d'alléguer d'autres faits que ceux qui ont été constatés par le tribunal arbitral, en
dehors des cas exceptionnels réservés par la jurisprudence, ne serait plus compatible avec une telle
mission, ces faits fussent-ils établis par les éléments de preuve figurant au dossier de l'arbitrage. Les
constatations du Tribunal arbitral quant au déroulement de la procédure lient aussi le Tribunal fédéral,
gu'elles aient trait aux conclusions des parties, aux faits allégués ou aux explications juridiques données par
ces derniéres, aux déclarations faites en cours de proces, aux réquisitions de preuves, voire au contenu
d'un témoignage ou d'une expertise ou encore aux informations recueillies lors d'une inspection oculaire
(arrét 4A_322/2015 du 27 juin 2016 consid. 3 et les références citées). Cependant, le Tribunal fédéral
conserve la faculté de revoir I'état de fait a la base de la sentence attaquée si I'un des griefs mentionnés a
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I'art. 190 al. 2 LDIP est soulevé a I'encontre dudit état de fait ou que des faits ou des moyens de preuve
nouveaux sont exceptionnellement pris en considération dans le cadre de la procédure du recours en
matiere civile (arrét 4A_478/2017, précité, consid. 2.2).

5.

Dans un premier groupe de moyens réunis sous la rubrique intitulée " Le vice de délibéré", le recourant,
dénoncant simultanément une constitution irréguliere du Tribunal arbitral (art. 190 al. 2 let. a LDIP), une
atteinte a son droit d'étre entendu (art. 190 al. 2 let. d LDIP) ainsi qu'une contrariété a I'ordre public
procédural (art. 190 al. 2 let. e LDIP), reproche aux arbitres de n'avoir pas discuté, lors de leurs
délibérations, de la sentence rendue le 16 juin 2022 par un autre tribunal arbitral, sis en Suéde et statuant
sous les auspices de I'Institut d'arbitrage de la Chambre de commerce de Stockholm (SCC), dans la cause
SCC V n°® 2016/135 Green Power Partners K/S et SCE Solar Don Benito APS contre le Royaume
d'Espagne (ci-aprés: |'affaire Green Power).

5.1. Pour étayer sa démonstration, le recourant commence par retracer le déroulement de certaines étapes
de la procédure d'arbitrage. A cet égard, il rappelle qu'il a sollicité, le 28 juin 2022, I'autorisation de produire
la sentence rendue dans l'affaire Green Power et la possibilité de pouvoir formuler des observations
relatives a cette décision. Il souligne que ladite sentence revétait une importance cruciale, puisqu'il s'agissait
de la premiére affaire dans laquelle un tribunal arbitral admettait I'exception d'incompétence fondée sur le
caractere intra-européen du litige. L'intéressé précise que, par ordonnance procédurale n. 12 rendue le 29
juillet 2022 a la majorité de ses membres, le Tribunal arbitral a accepté de verser au dossier la sentence
prononcée dans l'affaire Green Power, sans toutefois permettre aux parties de se déterminer sur le contenu
de cette décision.

Le recourant indique ensuite que I'arbitre désigné par lui a émis une opinion dissidente, communiquée avec
la sentence attaquée, dans laquelle il a notamment indiqué ce qui suit:

-.. the Majority, after acknowledging that «...[tlhe Green Power tribunal's discussion of this question is
relatively lengthy and addresses the same ECT provisions discussed above... » concluded, without the
Tribunal having deliberated and without the Majority stating its reasons therefor, that «... [it] understands
those provisions differently from the Green Power tribunal and is not persuaded by the tribunal's reasoning
»."

Le recourant déduit du passage précité que la sentence rendue dans l'affaire Green Power n'a fait I'objet
d'aucune discussion lors des délibérations du Tribunal arbitral. Pour étayer pareille affirmation, il soutient
que l'absence de discussion sur le point concerné - lequel serait a son avis déterminant pour l'issue du litige
- doit soit étre tenue pour établie sur la seule base de I'opinion dissidente émise par I'arbitre qu'il a choisi,
soit étre corroborée par les échanges ayant eu lieu entre les arbitres lors des délibérations dont il requiert la
production.

L'intéressé dénonce en outre une irrégularité dans la composition du Tribunal arbitral (art. 190 al. 2 let. a
LDIP) ainsi qu'une violation de son droit d'étre entendu (art. 190 al. 2 let. d LDIP), au motif qu'un élément
décisif pour le sort du litige n'a pas été discuté, respectivement n'a pas été pris en considération. Selon le
recourant, le président du Tribunal arbitral, lequel avait accumulé un retard considérable et avait été mis
sous pression par l'intimée afin que les arbitres statuent rapidement, aurait sciemment décidé de ne pas
débattre de la sentence rendue dans l'affaire Green Power et se serait contenté de reprendre mot pour mot
les considérations qu'il avait déja formulées dans le cadre d'une décision rendue quelques mois auparavant
par un autre tribunal arbitral qu'il présidait. Le recourant voit également dans le prétendu vice affectant les
délibérations du Tribunal arbitral une atteinte a I'ordre public procédural au sens de l'art. 190 al. 2 let. e
LDIP.

5.2. Lorsque le tribunal arbitral est composé de plusieurs membres, le délibéré est une opération essentielle
qui doit avoir lieu méme s'il n'est pas expressément prévu par la loi. Il s'agit a la fois d'un droit des parties,
découlant selon plusieurs auteurs du droit d'étre entendu, et d'un droit et devoir de chacun des arbitres
(arrét 4P.115/2003 du 16 octobre 2003 consid. 3.2 non publié in ATF 129 Ill 727 et les références citées).
L'art. 189 LDIP exige implicitement que tous les arbitres participent a chaque délibération et décision du
tribunal arbitral, semblable exigence constituant en tout état de cause une regle non écrite de I'ordre public
international applicable a tout arbitrage international (arrét 4P.115/2003, précité, consid. 3.2 non publié in
ATF 129 11l 727 et les références citées).

Le Tribunal fédéral a considéré que les vices affectant le délibéré entrent en principe dans les prévisions de
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I'art. 190 al. 2 let. a LDIP, lequel sanctionne la composition irréguliére du tribunal arbitral, qu'il s'agisse d'un
défaut structurel ou d'un probléme ponctuel (arrét 4P.115/2003, précité, consid. 3.2 non publié in ATF 129 1l
727). Il a toutefois évoqué aussi la possibilité d'examiner de tels vices sous l'angle de I'art. 190 al. 2 let. d
LDIP (violation de I'égalité des parties ou de leur droit d'étre entendues) ou au titre de la contrariété a I'ordre
public procédural visé par I'art. 190 al. 2 let. e LDIP (arrét 4P.115/2003, précité, consid. 3.2 non publié in
ATF 129 11l 727).

La LDIP ne dit rien de la forme que doit prendre le délibéré. Cette question reléve de la convention des
parties ou du réglement choisi par elles. Il n'est pas exclu que le délibéré ait lieu par voie de circulation, si
les arbitres conviennent - expressément ou par actes concluants - de procéder de cette maniére (arrét
4P.115/2003, précité, consid. 3.2 non publié in ATF 129 Ill 727). |l est nécessaire et suffisant que chacun
des arbitres ait eu la possibilité non seulement d'exprimer son opinion, mais aussi de se déterminer sur celle
des autres arbitres (ATF 128 Ill 234 consid. 3b/aa et les références citées; arrét 4P.115/2003, précité,
consid. 3.2 non publié in ATF 129 Il 727).

5.3. En I'occurrence, point n'est besoin de déterminer si les critiques formulées par le recourant
simultanément sous I'angle des lettres a, d et e de I'art. 190 al. 2 LDIP doivent étre rattachées a une lettre
spécifique de la disposition Iégale précitée, dés lors qu'elles se révelent de toute maniére infondées.

Le recourant prétend, en substance, que le Tribunal arbitral aurait écarté de ses discussions un "fait
pertinent", soit la sentence rendue dans l'affaire Green Power. Or, la lecture de la sentence attaquée permet
de constater que ce point a bel et bien été pris en considération par les arbitres. Sous n. 269 et 270 de la
décision querellée, le Tribunal arbitral a en effet indiqué ce qui suit:

"269. The Green Power Award is the first investment treaty award to accept the Intra-EU Objection. It did so
in a dispute between investors in photovoltaic plants and the Kingdom of Spain under the ECT.

270. The central question addressed by the tribunal in Green Power was "whether a unilateral offer to
arbitrate under Article 26 (3) (a) ECT can be validly given by an EU Member State to the investors of
another EU Member State despite the existence of another agreement between these EU Member States
which prevents them from making such offer." The Green Power tribunal's discussion of this question is
relatively lengthy and addresses the same ECT provisions discussed above. The Arbitral Tribunal, however,
understands those provisions differently from the Green Power tribunal and is not persuaded by that
tribunal's reasoning. As a result, the Arbitral Tribunal does not share the Green Power tribunal's conclusion
that the principles of autonomy and primacy of the EU legal order deprive it of jurisdiction under ECT Article
26."

Ce passage atteste du fait que les arbitres se sont penchés sur le contenu de la sentence rendue dans
I'affaire Green Power, étant précisé ici qu'ils ont méme fait référence a certains numéros déterminés de
ladite sentence dans plusieurs notes de bas de page. Il appert en outre du passage précité que la question
de la pertinence de ladite sentence pour la solution a rendre dans la présente affaire a été abordée et traitée
par le Tribunal arbitral. De plus les trois arbitres ont apposé leur signature au pied de la sentence querellée.
Lesdites signatures révélent ainsi que les arbitres considéraient avoir terminé le délibéré et arrété tant les
motifs que le dispositif de leur sentence. L'arbitre désigné par I'Etat défendeur a donc pu prendre
connaissance des motifs étayant la décision entreprise, et singuliérement des considérations relatives a la
sentence rendue dans l'affaire Green Power, exprimer son opinion sur ce point et se déterminer sur celle
des autres arbitres. Il a méme pu exprimer son désaccord avec ceux-ci sur le point concerné dans l'opinion
dissidente qu'il a émise. Il a dés lors eu tout loisir d'exprimer son opinion et de se déterminer sur celle des
autres arbitres, ce qui seul importe ici. Le simple fait que I'arbitre concerné a mentionné, dans son opinion
dissidente, que le Tribunal arbitral n'aurait prétendument pas délibéré de la pertinence des considérations
émises dans la sentence rendue dans l'affaire Green Power, ni motivé sa décision sur ce point, n'y change
rien. En effet, une opinion dissidente demeure un avis indépendant, étranger a la sentence, qui n'en affecte
ni les considérants ni le dispositif (arrét 4A_319/2015 du 5 janvier 2016 consid. 4.2.2). En outre, la lecture
de la sentence attaquée, et en particulier des n. 269 et 270, démontre que le point de savoir si la sentence
rendue dans l'affaire Green Power était pertinente pour l'issue du présent litige a nécessairement été
évoqué, & un moment ou & un autre, au cours des délibérations. L'arbitre désigné par I'Etat défendeur aurait
sans doute préféré que cette question soit débattue plus longuement, respectivement examinée de maniéere
plus approfondie, mais il n'en demeure pas moins qu'il a bénéficié de la possibilité de faire valoir son propre
point de vue sur les tenants et aboutissants de la sentence rendue dans I'affaire Green Power. Sous le
couvert d'un prétendu "vice de délibéré", le recourant cherche ainsi, par une voie détournée, a s'en prendre
a la motivation du Tribunal arbitral, ce qui n'est pas admissible. Quoi qu'il en soit, il ne saurait obtenir des
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explications sur chaque détail du raisonnement tenu par le Tribunal arbitral, ni des informations relatives aux
propos tenus par les arbitres lors de la phase des délibérations.

En tout état de cause, on relévera que le vice dénonceé par le recourant n'a visiblement eu aucune incidence
sur le résultat auquel sont parvenus les arbitres. Comme le souligne en effet a bon droit I'intimée, sans étre
contredite par son adversaire, I'arbitre désigné par le recourant, s'il a certes exprimé son désaccord avec les
autres arbitres au sujet de certaines considérations émises en lien avec la sentence rendue dans l'affaire
Green Power, n'en a pas moins considéré que I'objection d'incompétence soulevée par le recourant était
infondée, étant donné que celle-ci a été écartée a I'unanimité. Il a du reste expressément indiqué ce qui suit
dans I'opinion dissidente qu'il a émise: "l do not share some of the Majority's statements relating to
jurisdiction, without these differences in criterion affecting my consent to the Tribunal's decision on
jurisdiction”. Il appert ainsi que I'arbitre en question, méme s'il ne partageait pas forcément I'avis des autres
arbitres sur certains aspects de la motivation, était d'accord avec la décision admettant la compétence du
Tribunal arbitral pour connaitre du présent litige.

La requéte présentée par le recourant en vue d'obtenir la production des échanges ayant eu lieu entre les
arbitres au sujet de la sentence rendue dans l'affaire Green Power, si tant est qu'elle soit admissible, ne
présente dés lors de toute maniére aucune pertinence, eu égard a la solution unanime retenue par les
arbitres sur le probléme considéré, et doit, partant, étre rejetée.

Au vu de ce qui précéde, les critiques formulées par le recourant au soutien d'un prétendu vice affectant le
délibéré doivent ainsi étre rejetées.

6.

Dans un deuxiéme moyen, le recourant, invoquant I'art. 190 al. 2 let. a LDIP, remet en cause I'impartialité du
président du Tribunal arbitral. A cet égard, il fait valoir que I'opinion de cet arbitre était déja définitivement
formée au moment des délibérations. Il en veut pour preuve le fait que la décision entreprise reprend mot
pour mot la motivation adoptée par un autre tribunal arbitral, présidé par le méme arbitre, dans la sentence
rendue le 24 octobre 2022 dans la cause SCC no 2017/194 Triodos SICAV Il contre le Royaume d'Espagne
(ci-apreés: I'affaire Triodos).

6.1. Un arbitre doit, a l'instar d'un juge étatique, présenter des garanties suffisantes d'indépendance et
d'impartialité. Pour dire si un arbitre présente de telles garanties, il faut se référer aux principes
constitutionnels développés au sujet des tribunaux étatiques, en ayant égard, toutefois, aux spécificités de
I'arbitrage - surtout dans le domaine de I'arbitrage international - lors de I'examen des circonstances du cas
concret (ATF 142 11l 521 consid. 3.1.1; 136 1ll 605 consid. 3.2.1).

La garantie d'un tribunal indépendant et impartial permet d'exiger la récusation d'un arbitre dont la situation
ou le comportement est de nature a susciter des doutes quant a son impartialité. Elle vise a éviter que des
circonstances extérieures a l'affaire puissent influencer la décision en faveur ou au détriment d'une partie.
Elle n'impose pas la récusation seulement lorsqu'une prévention effective de I'arbitre est établie, car une
disposition relevant du for intérieur ne peut guére étre prouvée; il suffit que les circonstances donnent
I'apparence de la prévention et fassent redouter une activité partiale de I'arbitre. Cependant, seules les
circonstances constatées objectivement doivent étre prises en considération; les impressions purement
individuelles d'une des parties au procés ne sont pas décisives (ATF 142 1ll 521 consid. 3.1.1; 140 11l 221
consid. 4.1).

La partie qui entend récuser un arbitre doit invoquer le motif de récusation aussitét qu'elle en a
connaissance. Cette régle jurisprudentielle vise aussi bien les motifs de récusation que la partie intéressée
connaissait effectivement que ceux qu'elle aurait pu connaitre en faisant preuve de I'attention voulue (ATF
129 11l 445 consid. 4.2.2.1 et les références citées). La regle en question constitue une application, au
domaine de la procédure arbitrale, du principe de la bonne foi. En vertu dudit principe, le droit d'invoquer le
moyen tiré de la composition irréguliére du tribunal arbitral se périme si la partie ne le fait pas valoir
immédiatement, car celle-ci ne saurait le garder en réserve pour ne l'invoquer qu'en cas d'issue défavorable
de la procédure arbitrale (arrét 4A_318/2020 du 22 décembre 2020 consid. 6.1 non publié aux ATF 147 1ll
65).

6.2. En l'espéce, le recourant est forclos a dénoncer une composition irréguliére du Tribunal arbitral.
Comme le souligne a juste titre l'intimée, l'intéressé savait pertinemment que I'arbitre mis en cause siégeait
en qualité de président de tribunal arbitral dans les deux procédures d'arbitrage concernées. Il savait
également qu'un probléme juridique identique se posait dans ces deux causes, puisqu'il avait soulevé la
méme objection d'incompétence dans les deux affaires. Pourtant, lorsqu'il a pris connaissance de la
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sentence rendue dans l'affaire Triodos en octobre 2022, le recourant n'a pas formulé la moindre objection
concernant une éventuelle apparence de prévention de I'arbitre incriminé. Or, si l'intéressé redoutait que ce
dernier puisse étre prévenu d'une quelconque maniére et qu'il risque de faire prévaloir son opinion sur celle
des deux autres arbitres dans le cadre de la présente procédure, il aurait pu et di faire valoir semblable
moyen immédiatement, au lieu de le garder en réserve pour ne l'invoquer qu'en cas d'issue défavorable
pour lui. Le recourant n'est au demeurant pas crédible lorsqu'il soutient qu'il ne pouvait pas anticiper le fait
gue la motivation adoptée dans la sentence rendue dans l'affaire Triodos serait reprise dans la décision
rendue dans le cadre de la présente affaire, respectivement quand il prétend qu'il n'aurait "découvert" le
prétendu manque d'impartialité de I'arbitre mis en cause qu'au moment ou il s'est vu notifier la sentence
querellée. Il faut en effet bien voir que les deux tribunaux arbitraux en question étaient présidés par le méme
individu et devaient se prononcer sur une problématique juridique identique en lien avec une objection
d'incompétence soulevée par une seule et méme partie. |l n'est dés lors guére surprenant que la réponse
apportée a un probléme identique soit la méme dans deux sentences rendues a six mois d'intervalle par des
tribunaux arbitraux présidés par une méme personne.

7.

Dans un troisieme moyen, le recourant, invoquant I'art. 190 al. 2 let. b LDIP, reproche au Tribunal arbitral
d'avoir admis, a tort, sa compétence pour connaitre d'un litige présentant un caractére intra-européen. A cet
égard, il soutient que la clause d'arbitrage ancrée a l'art. 26 TCE serait incompatible avec le droit de I'UE.
Or, a son avis, en présence d'un tel conflit de normes, le droit de I'UE primerait le TCE.

Pour faciliter la compréhension des explications qui vont suivre et mieux saisir le sens des critiques émises
par l'intéressé, il sied de se référer (tout d'abord) aux art. 16 et 26 TCE ainsi qu'aux art. 267 et 344 du Traité
sur le fonctionnement de I'UE (ci-aprés: le TFUE), puis d'examiner les motifs qui étayent le rejet par le
Tribunal arbitral de I'objection d'incompétence considérée.

7.1. Dans la sentence attaquée, le Tribunal arbitral détaille les arguments avancés par les parties, qui pour
contester sa compétence (n. 179-194), qui pour la justifier (n. 195-228). Pour résoudre la question litigieuse,
il estime nécessaire d'interpréter I'art. 26 TCE conformément a la régle prévue par I'art. 31 de la Convention
de Vienne du 23 mai 1969 sur le droit des traités (RS 0.111; ci-apres: CV). A cet égard, les arbitres
considerent que les termes de I'art. 26 TCE, appréciés selon leur sens ordinaire, confirment leur
compétence de principe. Le point central est de déterminer si lesdits termes, interprétés dans leur contexte
et a la lumiére du but et de 'objet du TCE, excluent d'avoir recours a la voie arbitrale pour régler un litige
intra-européen, c'est-a-dire un différend entre un Etat membre de I'UE et un investisseur sis ou domicilié
dans I'un de ces Etats (sentence, n. 229-248).

Analysant cette question, le Tribunal arbitral observe que I'art. 16 TCE régle la relation entre ledit traité et un
accord international conclu antérieurement ou postérieurement a celui-ci par deux ou plusieurs parties au
TCE. Selon la norme précitée, aucune regle d'un autre traité ne peut étre interprétée comme dérogeant aux
dispositions des parties Il ou V du TCE - parmi lesquelles figure notamment I'art. 26 TCE -, ni au droit
d'exiger un reglement du différend concernant ce point conformément au TCE. Les arbitres estiment que
I'art. 16 TCE exclut ainsi de retenir qu'un litige intra-européen ne puisse pas étre soumis valablement a un
tribunal arbitral. Pour aboutir a pareille solution, ils examinent tour a tour trois hypothéses. La premiére a
trait a I'existence éventuelle d'une incompatibilité initiale entre le TCE et le droit de I'UE. Sur ce point, le
Tribunal arbitral estime que les termes utilisés dans le TCE ne révélent aucune incompatibilité de ce genre.
Les déclarations faites par les parties contractantes lors de leur adhésion au TCE ne mentionnent au
demeurant pas que l'art. 26 TCE n'engloberait pas les litiges intra-européens. Le deuxiéme scénario
examiné est celui d'un amendement au TCE opéré par les Etats membres de I'UE, lesquels auraient écarté
I'application de I'art. 26 TCE. Le Tribunal arbitral rejette cette possibilité, des lors que la procédure prévue a
cet effet par I'art. 42 TCE n'a pas été respectée, une modification du TCE intervenue tacitement entre les
seuls Etats membres de I'UE n'entrant pas davantage en ligne de compte & son avis. Il se penche, enfin, sur
le troisieme et dernier cas de figure selon lequel le droit de 'UE prlmeralt le TCE dans les rapports entre les
Etats membres de I'UE, raison pour laquelle la clause d'arbitrage ancrée a l'art. 26 TCE ne s'appliquerait
pas aux litiges intra-européens. Il estime que semblable thése est incompatible avec les termes du TCE
interprétés dans leur contexte et a la lumiére de I'objet et du but dudit traité (sentence, n. 249-259).
Poursuivant son analyse, le Tribunal arbitral précise que les éléments avancés par le recourant concernant
la solution donnée au probléme considéré au sein de I'UE ne modifient pas I'appréciation de sa propre
compétence. A cet égard, il souligne, tout d'abord, que la décision rendue le 6 mars 2018 par la Cour de
justice de I'UE (ci-aprés: la CJUE) dans l'affaire C-284/16 Achmea contre la Slovaquie (ci-aprés: I'affaire
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Achmea) ne concernait pas I'application du TCE. Dans I'arrét en question, la CJUE s'est en effet prononcée
uniqguement sur la compatibilité avec le TFUE d'une clause d'arbitrage figurant dans un traité bilatéral
d'investissement conclu par deux Etats membres de I'UE. Le Tribunal arbitral observe ensuite que la CJUE,
dans l'arrét qu'elle a rendu le 2 septembre 2021 dans la cause C-741/19 Komstroy LLC contre la Moldavie
(ci-aprés: I'affaire Komstroy), a certes jugé que la clause d'arbitrage ancrée a l'art. 26 TCE ne s'applique pas
en cas de litige intra-européen. Il estime toutefois que ladite décision ne présente aucun caractére
contraignant pour un tribunal arbitral constitué sur la base des régles d'un traité multilatéral tel que le TCE,
étranger aux traités de I'UE.
Selon le Tribunal arbitral, pour apprécier si I'Etat concerné a donné son consentement inconditionnel & la
soumission de tout différend en lien avec le TCE a une procédure d'arbitrage, il convient de se fonder sur
les regles du TCE et sur celles de la CV, et non pas sur les normes juridiques du droit de I'UE, lesquelles ne
lient pas le Tribunal arbitral. Or, selon I'art. 26 par. 3 point a) TCE, I'Etat défendeur a donné son
"consentement inconditionnel" a la soumission de tout différend a I'arbitrage, ce qui inclut les litiges
opposant un investisseur sis dans un Etat membre de I'UE & I'un de ces Etats. Selon les arbitres, les
décisions rendues dans les affaires Achmea et Komstroy ne sauraient par ailleurs étre qualifiées d'
instrument, d' accord, de pratique ou de régle pertinente de droit international au sens de l'art. 31 par. 2 et 3
CV, étant donné que lesdites décisions n'ont pas recueilli 'assentiment de toutes les parties au TCE et
qu'elles ne sont pas opposables aux Etats qui ne sont pas membres de I'UE. Quant a la déclaration
formulée le 15 JanV|er 2019 par vingt-deux Etats membres de I'UE - dont la France et I'Etat recourant - a
propos des "conséquences Jur|d|ques de Iarret Achmea rendu par la Cour de justice et a la protection des
investissements dans I'Union europeenne " (ci-apres: la Déclaration des 22), le Tribunal arbitral observe que
le document en question n'a pas été signé par tous les Etats membres de I'UE ni a fortiori par toutes les
parties au TCE. Il estime qu'il ne s'agit que d'une déclaration d'intention n‘ayant aucun caractére
contraignant pour lui. Il juge également que la "décision" adoptée le 10 novembre 2017 par la CE
concernant le régime d'aides financiéres mis en place par le recourant en 2013 en vue de soutenir la
production d'électricité a partir de sources d'énergies renouvelables n'est pas déterminant pour apprécier sa
propre compétence. Apres avoir indiqué qu'il ne partage pas l'avis exprime par les arbitres dans la sentence
rendue dans l'affaire Green Power, le Tribunal arbitral écarte I'objection d'incompétence soulevée par I'Etat
défendeur (sentence, n. 260-271).
Les motifs qui étayent la solution retenue par les arbitres sur le probléme considéré ayant été résumés, il
convient a présent d'exposer les arguments avancés par les parties, qui pour dénier la compétence du
Tribunal arbitral, qui pour lI'admettre.

7.2.

7.2.1. Dans son mémoire de recours, l'intéressé reléve, a titre liminaire, que l'art. 26 par. 3 point a) TCE
dispose que chaque partie contractante donne son consentement inconditionnel a la soumission de tout
différend a la procédure d'arbitrage. Se référant a I'arrét rendu dans l'affaire Komstroy, il observe cependant
que la CJUE a jugé que la dlsposmon précitée n'est pas applicable aux litiges présentant un caractere intra-
européen. Selon le recourant, le principe de la primauté du droit de I'UE sur celui de ses Etats membres
devrait conduire a retenir que le TCE ne trouve application dans les rapports entre les Etats membres de
I'UE que dans la mesure ou ledit traité est compatible avec le droit de I'UE. Autrement dit, en cas de conflit
entre le TCE et le droit de I'UE, ce dernier devrait 'emporter.

L'Etat recourant rappelle que I'UE est, tout comme la France et lui-méme, partie au TCE. S'appuyant sur la
décision prononcée dans l'affaire Komstroy, il soutient que la CJUE est exclusivement compétente pour
interpréter le TCE, dans la mesure ou ledit traité fait partie intégrante de I'ordre juridique de I'UE. La
circonstance selon laquelle le TCE constitue un accord mixte, ratifié non seulement pas I'UE mais aussi par
un grand nombre d'Etats membres de I'UE, ne saurait conduire a exclure la compétence exclusive de la
CJUE pour connaitre des litiges intra-européens. Soulignant qu'il est tenu de se conformer au droit
européen et de respecter les décisions rendues par la CJUE, le recourant prétend que l'arrét rendu dans
I'affaire Komstroy s'impose a lui et qu'il n'a dés lors pas pu accepter de soumettre a I'arbitrage un litige intra-
européen. Il releve aussi que la CE a confirmé ce point de vue dans la décision qu'elle a adoptée le 10
novembre 2017.

L'intéressé s'emploie ensuite a démontrer que l'interprétation du TCE effectuée par le Tribunal arbitral sur le
probléme considéré est erronée. A cet égard, il soutient que la validité du consentement a I'arbitrage,
laquelle constitue une condition de la validité matérielle de la convention d'arbitrage, doit s'apprécier au
regard du TCE et des régles du droit international public. Procédant ensuite, sur plus de vingt pages, a sa
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propre interprétation du TCE au regard des critéres prévus a I'art. 31 CV, il arrive & la conclusion qu'un Etat
membre de I'UE ne peut pas consentir valablement a soumettre un différend intra-européen a I'arbitrage.

7.2.2. Pour aboutir a pareille solution, l'intéressé prétend, tout d'abord, que le texte de certaines dispositions
du TCE conduirait a reconnaitre la primauté du droit de I'UE sur le TCE. Il se fonde, a ce titre, sur les termes
définis a I'art. 1 ch. 3 et 10 TCE ainsi que sur l'art. 25 TCE. Selon le recourant, les dispositions précitées
démontreraient que le TCE réserve a I'UE un champ de compétences qui échapperait au traité en question.
Les domaines transférés, couverts initialement par le TCE, entreraient ainsi dans la sphére de compétence
de I'Organisation d'intégration économique régionale (ci-apres: OIER) visée par I'art. 1 ch. 3 TCE, a savoir
en l'occurrence I'UE. Dans de tels domaines, I'UE serait seule habilitée a édicter les regles applicables et a
en contrdler I'application, par le truchement de la CJUE. La combinaison de I'art. 1 ch. 3 et 10 TCE ainsi que
de l'art. 25 TCE instaurerait ainsi un espace a l'intérieur du TCE, soumis exclusivement au droit de I'UE.

7.2.3. Le recourant se lance ensuite dans des explications visant a démontrer que I'analyse du contexte
dans lequel s'inscrit le TCE vient corroborer la conclusion qu'il a tirée de son interprétation littérale dudit
traité. A cet égard, il rappelle que, selon I'art. 31 par. 2 CV, le contexte comprend, outre le texte, le
préambule et les annexes d'un traité, tout accord ayant rapport au traité et qui est intervenu entre toutes les
parties a l'occasion de la conclusion du traité (point a), ainsi que tout instrument établi par une ou plusieurs
parties a I'occasion de la conclusion du traité et accepté par les autres parties en tant qu'instrument ayant
rapport au traité (point b). Se référant a divers documents, il fait valoir, d'une part, que les domaines relatifs
au marché intérieur de I'électricité et aux investissements directs (cf. art. 207 par. 1 TFUE) ont été transférés
a I'OIER (i.e. I'UE) lors de I'adoption du Traité de Lisbonne en 2007 et, d'autre part, que I'UE et ses Etats
membres n'ont pas donné leur consentement inconditionnel a I'arbitrage pour les litiges intra-européens,
ainsi que cela ressort de la Déclaration des Communautés européennes du 16 décembre 1997 faite en
application de I'art. 26 par. 3 point b) ii) TCE (ci-aprés: la Déclaration de 1997). L'intéressé reproche ensuite
aux arbitres de ne pas avoir tenu compte de la Déclaration des 22, au motif que celle-ci n'a pas été
acceptée par toutes les parties au TCE. Selon lui, rien n'empéche que des Etats parties simultanément a
deux traités multilatéraux conviennent de donner, dans leurs rapports mutuels, la priorité aux engagements
découlant d'un traité plutét que de l'autre. Le recourant estime que la Déclaration des 22 confirme que
certaines parties au TCE ont décidé, par un accord ultérieur, d'exclure tout consentement a |'arbitrage pour
les litiges intra-européens. A son avis, ce document lie les Etats signataires et exclut la possibilité de
soumettre a un tribunal arbitral des litiges divisant I'un d'entre eux et un ressortissant provenant d'un autre
Etat membre de I'UE.

L'intéressé fait aussi grief aux arbitres d'avoir nié toute pertinence aux traités de I'UE, alors méme que l'art.
31 par. 3 point ¢) CV commande de tenir compte de toute régle pertinente de droit international applicable
dans les relations entre les parties. Il estime que les normes du TFUE écartent le consentement a
I'arbitrage, visé par I'art. 26 TCE, pour les litiges intra-européens.

7.2.4. Examinant enfin |'objet et le but du TCE, le recourant soutient que I'analyse de ceux-ci serait impropre
a réfuter les conclusions qu'il a tirées au préalable sur la base du texte dudit traité et du contexte.

7.3. Dans sa réponse, l'intimée s'inscrit en faux contre la thése soutenue par son adversaire. Elle releve que
le texte de l'art. 26 par. 3 point a) TCE est limpide, puisqu'il prévoit que chaque partie contractante donne
son consentement inconditionnel a la soumission de tout différend a une procédure d'arbitrage
conformément aux dispositions dudit article. Lorsque le recourant, la France et I'UE ont ratifié le TCE a la fin
des années 1990, ils étaient compétents pour le faire, puisque ce n'est que le Traité de Lisbonne, conclu en
2007, modifiant le Traité sur I'UE et le Traité instituant la CE, qui a conféré a I'UE une compétence exclusive
en matiére d'investissements directs étrangers, sans toutefois remettre en cause la validité des accords
antérieurs. L'intimée insiste sur le fait que le TCE ne contient aucune "clause de déconnexion" autorisant les
parties membres d'une organisation régionale, telle I'UE, a ne pas appliquer les régles d'un traité multilatéral
comme le TCE dans leurs relations mutuelles. Elle souligne que I'UE avait pourtant inclus, a diverses
reprises, avant la ratification du TCE, des clauses de déconnexion. Elle observe également que les travaux
préparatoires du TCE révélent que I'UE a tenté, en vain, d'introduire une telle clause dans ledit traité. Se
référant a plusieurs décisions rendues par des tribunaux arbitraux constitués sur la base de I'art. 26 TCE,
lintéressée soutient que les Etats membres de I'UE sont soumis, dans leurs rapports mutuels, & toutes les
régles du TCE, vu l'absence de clause de déconnexion.

Aprées avoir exposeé le raisonnement tenu par la CJUE dans I'arrét qu'elle a rendu dans I'affaire Komstroy,
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I'intimée souligne, références a I'appui, que cette décision a été vivement critiquée en doctrine, au motif
notamment qu'elle ne tient nullement compte du droit international ainsi que des régles d'interprétation des
traités. Elle fait en outre valoir que de nombreux tribunaux arbitraux, constitués sur la base de I'art. 26 TCE,
ont admis leur compétence pour connaitre de litiges présentant un caractére intra-européen, nonobstant
I'arrét prononce par la CJUE dans la cause Komstroy, la seule exception étant la sentence rendue dans
I'affaire Green Power. L'intéressée expose aussi que divers tribunaux d'Etats non membres de I'UE ont
refusé d'appliquer la jurisprudence précitée de la CJUE.

L'intimée s'emploie ensuite a démontrer que la validité de la clause d'arbitrage doit en I'occurrence étre
examinée a l'aune du droit suisse en vertu de l'art. 178 al. 2 LDIP et étre appréciée au moment ou la
présente procédure d'arbitrage a été initi€ée. Dans la mesure ou la Suisse n'est pas membre de I'UE, elle
estime que le droit de I'UE ne lie pas cet Etat. L'mterpretatlon opérée par la CJUE de certaines normes du
droit de I'UE n'a dés lors aucun effet contraignant vis-a-vis de la Suisse. L'intéressée s'attelle ensuite a
réfuter la thése selon laquelle le droit de I'UE primerait les autres regles de droit international.

L'intimée consacre la suite de son mémoire a l'interprétation de I'art. 26 TCE. Pour ce faire, elle se base sur
les criteres visés par l'art. 31 CV, en examinant le sens des termes utilisés, le contexte, I'objet et le but du
TCE et la pratique suivie par le recourant a la suite de la signature dudit traité. Elle releve notamment que le
sens ordinaire des termes de I'art. 26 TCE démontre que le recourant a donné son consentement
inconditionnel a I'arbitrage, sans restriction aucune quant a I'origine de l'investisseur. Elle insiste aussi sur le
fait que les autres dispositions du TCE invoquées par le recourant au soutien de sa these ne permettent pas
d'écarter un tel consentement a Iarbltrage de la part des Etats membres de I'UE pour les litiges présentant
un caractére intra-européen. Se référant a l'art. 16 TCE, l'intéressée estime qu'un éventuel conflit entre I'art.
26 TCE et les traités de I'UE doit étre résolu en faveur de l'investisseur, raison pour laquelle on ne saurait lui
dénier la possibilité de saisir un tribunal arbitral, y compris en présence d'un différend intra-européen. Elle
considere aussi que ni la Déclaration de 1997 ni la Déclaration des 22 sur lesquelles se fonde le recourant
n'affectent la validité de la clause d'arbitrage dans la présente affaire. Analysant enfin I'objet et le but du
TCE, l'intimée fait valoir que ce traité vise a promouvoir la coopération et le flux d'investissements
internationaux dans le domaine de I'énergie entre toutes les parties contractantes en vue de créer et
maintenir un marché de Iénergie stable et sdr. Or, pareil objectif serait compromis si I'on venait a dénier a
des investisseurs européens le droit d'initier une procédure d'arbitrage sur la base de I'art. 26 TCE, sous
prétexte que I'Etat défendeur est membre de I'UE.

7.4. Dans sa replique, le recourant maintient que le droit de I'UE prime l'art. 26 TCE dans les rapports entre
les Etats membres de I'UE. Il souligne que la question a résoudre en I'espéce n'est pas de savoir si le droit
de I'UE est applicable a la Suisse, alors méme que celle-ci n'est pas membre de I'UE. Il s'agit de déterminer
si le TCE doit s'effacer devant le droit de I'UE, en cas de conflit avec celui-ci, dans les rapports entre les
Etats membres de I'UE. Selon le recourant, la prlmaute du droit de I'UE resulte premiérement de l'art. 41
CV, a teneur duquel deux ou plusieurs parties a un traité multilatéral peuvent conclure un accord ayant pour
objet de modifier le traité dans leurs relations mutuelles. Deuxiémement, pareille solution est corroborée par
une "interprétation rigoureuse" du TCE. Troisiemement, enfin, I'art. 30 CV, lequel régit la relation entre deux
traités internationaux portant sur la méme matiére, conduirait au méme résultat, dans la mesure ou le droit
de I'UE occupe un rang juridiquement supérieur a celui du TCE.

7.5. Dans sa duplique, l'intimée soutient que son adversaire tente de justifier la primauté alléguée du droit
de I'UE sur le TCE en invoquant des moyens nouveaux et, partant, irrecevables au stade de la réplique. Elle
expose, dans la foulée, les raisons pour lesquelles ceux-ci sont de toute maniére infondés.

7.6. Les arguments avanceés par les parties ayant été résumés ci-dessus, il convient d'en examiner les
mérites.

7.6.1. Saisi du grief d'incompétence, le Tribunal fédéral examine librement les questions de droit qui
déterminent la compétence ou l'incompétence du tribunal arbitral (ATF 149 1ll 131 consid. 6.4.1; 146 11l 142
consid. 3.4.1; 133 1l 139 consid. 5). Le cas échéant, il peut étre amené, lorsqu'il se prononce sur la
compétence d'un tribunal arbitral, a examiner des questions préjudicielles relevant du droit étranger; il le fait
avec une pleine cognition, mais se rallie en principe a I'avis majoritaire exprimé sur le point considéré, voire,
en cas de controverse entre la doctrine et la jurisprudence, a I'opinion émise par la juridiction supréme du
pays ayant édicté la régle de droit applicable (ATF 142 1ll 296 consid. 2.2). Le Tribunal fédéral a ainsi dQ,
par exemple, se prononcer sur la capacité d'une société de droit polonais en faillite a participer a une
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procédure arbitrale (arrét 4A_428/2008 du 31 mars 2009 consid. 3.1) ou examiner la validité d'une
procuration au regard du droit chypriote (ordonnance rendue le 23 juillet 2014 dans la cause 4A_118/2014
consid. 3.4.2). Il peut également étre amené a interpréter le sens que revétent certains termes utilisés dans
un traité bilatéral ou multilatéral d'investissement (ATF 149 1l 131 consid. 6.4.1; 144 11l 559 consid. 4.1; 141
Il 495 consid. 3.2 et 3.5.1; arréts 4A_172/2023 du 11 janvier 2024 consid. 4.2.1 destiné a la publication;
4A_65/2018, précité, consid. 2.4.1 et les références citées).

Méme si elle n'ignore pas la place importante que les sentences arbitrales rendues dans le domaine de la
protection internationale des investissements occupent dans les ouvrages spécialisés, la Cour de céans
s'attachera a déterminer elle-méme le sens a donner a certains termes d'un traité international, en tenant
compte le cas échéant de la doctrine et en s'inspirant, éventuellement, des solutions dégagées par les
tribunaux arbitraux en la matiére, étant précisé que les solutions rendues dans certaines causes arbitrales
ne lient ni les autres tribunaux arbitraux ni le Tribunal fédéral, de sorte qu'on ne saurait voir dans la
jurisprudence arbitrale une source a proprement parler du droit de I'arbitrage (ATF 149 1ll 131 consid. 6.4.1;
144 11l 559 consid. 4.4.2; arrét 4A_172/2023, précité, consid. 4.2.1 destiné a la publication et les références
citées). Comme il s'agit en l'occurrence d'apprécier la compétence d'un tribunal arbitral, constitué sur la
base de I'art. 26 TCE, pour connaitre d'un litige présentant un caractére intra-européen, le Tribunal fédéral
s'inspirera entre autres, le cas échéant, des sentences rendues par diverses formations arbitrales ayant été
ameneées a se prononcer sur la méme question juridique.

7.6.2. L'interprétation du TCE doit s'effectuer conformément aux art. 31 ss CV, qui codifient en substance le
droit coutumier international (ATF_149 11l 131 consid. 6.4.2; 145 11 339 consid. 4.4.1; 122 1l 234 consid. 4c;
arrét 4A_80/2018 du 7 février 2020 consid. 3.1.2).

L'art. 31 par. 1 CV prévoit qu'un traité doit étre interprété de bonne foi suivant le sens ordinaire a attribuer
aux termes du traité dans leur contexte et a la lumiére de son objet et de son but. En plus du contexte (cf.
art. 31 par. 2 CV), il sera tenu compte, selon l'art. 31 par. 3 CV, de tout accord ultérieur intervenu entre les
parties au sujet de l'interprétation du traité ou de I'application de ses dispositions (let. a); de toute pratique
ultérieurement suivie dans l'application du traité par laquelle est établi I'accord des parties a I'égard de
l'interprétation du traité (let. b) et de toute régle pertinente de droit international applicable dans les relations
entre les parties (let. c). Les travaux préparatoires et les circonstances dans lesquelles le traité a été conclu
constituent des moyens complémentaires d'interprétation lorsque l'interprétation donnée conformément a
I'art. 31 CV laisse le sens ambigu ou obscur ou conduit a un résultat qui est manifestement absurde ou
déraisonnable (cf. art. 32 CV).

L'art. 31 par. 1 CV fixe un ordre de prise en compte des éléments de l'interprétation, sans toutefois établir
une hiérarchie juridique obligatoire entre eux. Le sens ordinaire du texte du traité constitue le point de
départ de l'interprétation. Ce sens ordinaire des termes doit étre dégagé de bonne foi, en tenant compte de
leur contexte et a la lumiére de l'objet et du but du traité. L'objet et le but du traité correspondent a ce que
les parties voulaient atteindre par le traité. L'interprétation téléologique garantit, en lien avec l'interprétation
selon la bonne foi, ["effet utile" du traité. Lorsque plusieurs significations sont possibles, il faut choisir celle
qui permet I'application effective de la clause dont on recherche le sens, en évitant d'aboutir a une
interprétation en contradiction avec la lettre ou I'esprit des engagements prls Un Etat contractant doit
partant proscrire tout comportement et toute interprétation qui aboutiraient a éluder ses engagements
internationaux ou a détourner le traité de son sens et de son but (ATF 149 1ll 131 consid. 6.4.2; 144 11 130
consid. 8.2.1 et les références citées; arréts 4A_80/2018, précité, consid. 3.1.2; 4A_65/2018, précité,
consid. 2.4).

7.6.3. La convention d'arbitrage résulte en 'occurrence d'un mécanisme particulier puisque son point
d'ancrage se situe directement dans un traité multilatéral signé par des Etats pour la protection des
investissements, traité dont I'art. 26 prévoit notamment le recours a l'arbitrage pour régler les différends
relatifs aux prétendues violations de ses clauses matérielles (appelées aussi substantielles). La pratique
arbitrale assimile parellle disposition a une offre de chacun des Etats contractants de résoudre par
I'arbitrage les litiges qui pourraient I'opposer aux investisseurs (non partles au traité) des autres Etats
contractants. La convention d'arbitrage n'est conclue qu'au moment o l'investisseur accepte I'offre de I'Etat,
ce qu'il fera le plus souvent par l'acte concluant que constitue le dépét d'une requéte d'arbitrage. Le Tribunal
fédéral a eu l'occasion de préciser que le mécanisme particulier visé par I'art. 26 TCE constitue une
convention d'arbitrage formellement valable (ATF 149 Il 131 consid. 6.4.3; 141 1ll 495 consid. 3.4.2; cf.
aussi KAJ HOBER, The Energy Charter Treaty, A commentary, 2020, p. 400).
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7.6.4. En l'espéce, l'investisseur, société ayant son siége dans un Etat partie au TCE (la France) se fondant
sur l'art. 26 par. 2 point c) et par. 4 point b) TCE, a choisi de soumettre le différend qui I'oppose a I'Etat
recourant & un tribunal ad hoc dont le siége a été fixé en Suisse. En introduisant, le 24 février 2016, une
requéte d'arbitrage contre le recourant, partie au TCE, il a ainsi accepté |'offre inconditionnelle de cet Etat,
selon l'art. 26 par. 3 point a) TCE, de soumettre leur différend a une procédure d'arbitrage. Dés lors, a la
date du 24 février 2016, une convention d'arbitrage est formellement venue a chef entre l'investisseur
frangais et I'Etat recourant sur le territoire duquel les investissements litigieux ont été effectués.

Le recourant objecte toutefois que la convention d'arbitrage issue de ce mécanisme singulier n'a pas été
valablement conclue. A cet égard, il soutient, en substance, que I'offre d'arbitrage inconditionnelle, ancrée a
I'art. 26 par. 3 point a) TCE, ne s'appliquerait pas aux litiges intra-européens, respectivement que le droit de
I'UE lui interdisait de consentir a un réglement par voie d'arbitrage de tels différends lorsque l'intimée a
introduit la présente procédure d'arbitrage. Comme I'existence d'une convention d'arbitrage valable est une
condition sine qua non de la compétence du tribunal arbitral, il convient de déterminer, dans un premier
temps, si l'interprétation du TCE conduit a retenir que I'offre d'arbitrage prévue par I'art. 26 dudit traité ne
vise en réalité pas les litiges intra-européens. Le cas échéant, il y aura lieu, dans un second temps,
d'examiner si la validité du consentement a I'arbitrage exprimé a l'art. 26 TCE serait susceptible d'étre
remise en cause par le droit de I'UE, a supposer que celui-ci prime les regles du TCE dans les rapports
entre les Etats membres de I'UE.

7.6.5. Avant d'examiner ces questions, le Tribunal fédéral juge utile de rappeler que le présent litige s'inscrit
dans le contexte plus large de la licéité méme du recours a l'arbitrage d'investissement, au sein de I'UE,
pour régler des différends présentant un caractéere intra-européen. Depuis plusieurs années, les organes de
I'UE menent, en effet, une croisade contre de tels arbitrages internationaux (cf. MALIK LAAZOUZI, Le
crépuscule de l'arbitrage d'investissement intra-européen, Revue de I'Arbitrage 2022/4 p. 1609 ss; CLAIRE
DEBOURG, La portée de la jurisprudence Achmea/PL Holdings: exclusion de I'arbitrage commercial, Revue
de I'Arbitrage 2023/3 p. 633 ss).

Sur le plan juridictionnel, la CJUE, dans son arrét rendu le 6 mars 2018 dans l'affaire Achmea, a ainsi jugé
contraire au droit de I'UE une clause d'arbitrage insérée dans un traité bilatéral d'investissement conclu par
deux Etats membres de I'UE. Elle a confirmé ce pomt de vue pour les traités multilatéraux d'investissement
en considérant, dans la décision qu'elle a prononcée le 2 septembre 2021 dans I'affaire Komstroy, que
"l'article 26, paragraphe 2, sous c), du TCE doit étre interprété en ce sens qu'il n'est pas applicable aux
différends opposant un Etat membre & un investisseur d'un autre Etat membre au sujet d'un investissement
réalisé par ce dernier dans le premier Etat membre". Semblable conclusion a été rendue sous la forme d'un
obiter dictum, la question principale posée par la juridiction de renvoi étant tout autre (i.e. I'existence d'un
investissement). Pour aboutir a cette solution, la CJUE a mis I'accent sur I'exigence de préservation de
I'autonomie et du caractére propre du droit de I'UE, sans nullement tenir compte du droit international ni des
régles d'interprétation des traités.

Pour cette raison notamment, la décision en question a été vivement critiquée par nombre de
commentateurs (LAVRANOS/LATH/VARMA, The Meltdown of the Energy Charter Treaty [ECT]: How the
ECT was ruined by the EU and its Member States, SchiedsVZ German Arbitration Journal 21/1 p. 42 s;
GIULIA WOLFF, The Impact of the CJEU's Komstroy Decision on Investor-State Arbitration, SchiedsVZ
German Arbitration Journal 21/5 p. 283 ss; JEREMY JOURDAN-MARQUES, Chronique d'arbitrage: aprés
Komstroy, Londres rit et Paris pleure, Dalloz Actualité, 17 septembre 2021; ALAN DASHWOOQOD, Republic of
Moldova v Komstroy LCC: Arbitration under Article 26 ECT outlawed in Intra-EU Disputes by Obiter Dictum,
in European Law Review 2022 p. 136 s.; PASCHALIS PASCHALIDIS, From Achmea to PL Holdings,
Republic of Moldova, and Opinion 1/20: The End of Intra-EU Investment Treaty Arbitration, in Sarmiento et
al. [éd.], Yearbook on Procedural Law of the Court of Justice of the European Union, 4e éd. 2022, p. 60; LE
MEME, Intra-EU Application of the Energy Charter Treaty: A Critical Analysis of the CJEU's Ruling in
Republic of Moldova, European Investment Law and Arbitration 2022/1 p. 14 ss; EBERT/WEYLAND,
Weitere Rechtsschutzdefizite in der EU?, Recht der Internationalen Wirtschaft 2022 p. 23 s.; RAYYAN EL
ISSA, La place contestée de I'arbitrage international en droit de l'investissement, 2023, n. 225 ss;
WILSKE/EBERT/RUSCH, The View From Europe: What's New in European Arbitration?, in Dispute
Resolution Journal, AAA-ICDR, 2022 p. 83; CRISTIAN GALLORINI, The Termination of Intra-EU Investor-
state Arbitration and the Enforceability of Intra-EU Awards in The United States District Courts, ELTE Law
Journal 2022/1 p. 35).

La CJUE a également souligné que la fixation du siége de I'arbitrage sur le territoire d'un Etat membre de
I'UE entrainait I'application du droit de I'UE dont les juridictions nationales ont I'obligation d'assurer le
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respect. Une telle obligation ne s'impose pas aux tribunaux des Etats ne faisant pas partie de I'UE, telle la
Suisse, le droit de I'UE étant une res inter alios acta pour ces Etats (VOSER/NESSI, The Consequences of
Achmea on Arbitrations Seated in Switzerland, in Stanic/Baltag [éd.], The Future of Investment Treaty
Arbitration in the EU: Intra-EU BITs, the Energy Charter Treaty, and the Multilateral Investment Court, 2020,
p. 117 s.; WOLFF, op. cit., p. 287). Les Etats non membres de I'UE ne peuvent au demeurant pas soumettre
ala CJUE une question prejud|0|elle touchant l'interprétation du droit de I'UE, comme pourrait le faire la
juridiction d'un Etat membre de I'UE saisie d'un recours visant une sentence rendue par un tribunal arbitral
ayant son siége dans cet Etat. Il s'ensuit que les décisions rendues par la CJUE, et singuliérement I'arrét
rendu dans l'affaire Komstroy, ne lient pas le juge étatique appelé a statuer sur un recours dirigé contre une
sentence rendue par un tribunal arbitral siégeant en Suisse (cf. dans le méme sens: VOSER/NESSI, op. cit.
p. 123; WOLFF, op. cit., p. 287; LAAZOUZI/LEMAIRE, Chronique de jurisprudence arbitrale en droit des
investissements, Revue de I'Arbitrage 2019/2 p. 562; WILSKE/EBERT/RUSCH, op. cit., p. 83; J OURDAN-
MARQUES, op. cit.).

Il est vrai que, selon la jurisprudence (cf. ATF 142 11l 296 consid. 2.2), le Tribunal fédéral, lorsqu'il est appelé
- dans le cadre de son libre pouvoir d'examen en droit de la compétence du tribunal arbitral - a examiner
des questions relevant du droit étranger, se rallie en principe, a défaut d'avis majoritaire exprimé sur le point
litigieux et en cas de controverse entre la doctrine et la jurisprudence, a I'opinion émise par la juridiction
supréme du pays ayant édicté ladite régle. Cette régle prétorienne, qui peut toutefois souffrir des
exceptions, est sans doute pertinente lorsque le Tribunal fédéral doit résoudre une question préjudicielle
ponctuelle ressortissant au droit étranger, car la cour supréme de I'Etat en question est sans conteste mieux
a méme d'en preéciser la nature et |la portée. Elle I'est moins lorsqu'il s'agit de déterminer si les regles
adoptées par une communauté d'Etats, telle 'UE, doivent I'emporter sur celles qui découlent d'un traité
international multilatéral, a l'instar du TCE, liant ladite communaute, des Etats membres de celle-ci et des
Etats tiers. Il faut en effet bien voir que, dans un tel cas, la problématique juridique ne se résume pas a
apprecier la portée d'une norme de droit étranger mais a examiner la relation juridique existant entre les
régles ancrées dans divers instruments présentant un caractere international. Or, en présence d'un conflit
entre de telles régles, il se peut que I'autorité judiciaire mise en place par ladite communauté d'Etats soit
tentée, comme dans l'affaire Komstroy, d'affirmer la primauté de son droit sur celui issu de cet autre accord
international, donnant ainsi a sa décision le caractére d'un plaidoyer pro domo. Par conséquent, la Cour de
céans n'accordera pas de valeur particuliere a l'arrét rendu par la CJUE dans l'affaire Komstroy mais
s'attachera, au contraire, a rechercher elle-méme le sens et la portée de I'art. 26 TCE et, a déterminer, le
cas echéant, si le droit de I'UE peut effectivement remettre en cause la validité du consentement donné par
I'Etat recourant & la mise en oeuvre d'un arbitrage pour régler le différend qui l'oppose a l'intimée.

7.7.

7.7.1. Comme tout traité, le TCE doit étre interprété de bonne foi, suivant le sens ordinaire a attribuer aux
termes du traité dans leur contexte et a la lumiére de son objet et de son but (art. 31 par. 1 CV). Au
demeurant, le principe de la bonne foi est intimement lié a la régle de I'effet utile, méme si cette derniére
n'apparait pas expressément a l'art. 31 CV. L'interpréte doit donc choisir, entre plusieurs significations
possibles, celle qui permet 'application effective de la clause dont on recherche le sens, en évitant toutefois
d'aboutir a une signification en contradiction avec la lettre ou I'esprit du traité (ATF 141 11l 495 consid. 3.5.1
et la référence citée).

En vertu de l'art. 26 par. 3 point a) TCE, "chaque partie contractante donne son consentement
inconditionnel a la soumission de tout différend a une procédure d'arbitrage”, sous réserve des cas visés par
I'art. 26 par. 3 points b) et c) TCE. Interprété de bonne foi, le terme "inconditionnel" signifie que le
consentement a l'arbitrage est exprimé sans la moindre réserve et qu'il ne connait ainsi aucune limite. Un tel
consentement a une portée générale, puisqu'il vise la soumission de " tout différend" a la voie de I'arbitrage.
L'expression "sous réserve", figurant a I'art. 26 par. 3 point a) in initio TCE, indique certes qu'il existe des
exceptions au consentement inconditionnel a I'arbitrage, mais celles-ci sont énumérées de maniére
exhaustive et concernent uniquement les cas visés par l'art. 26 par. 3 points b) et ¢) TCE, ainsi que cela
ressort du texte de la disposition topique. La lettre claire de I'art. 26 par. 3 point a) TCE laisse ainsi
apparaitre que I'Etat recourant, lié par ledit traité, a donné son consentement inconditionnel & ce qu'un
investisseur sis dans un autre Etat partie au TCE, telle I'intimée, puisse soumettre & la voie de I'arbitrage
tout différend au sujet d'un investissement réalisé sur son territoire et portant sur un manquement allégué a
une obligation visé par la partie Ill du TCE, sous réserve des exceptions mentionnées a l'art. 26 par. 3 points
b) et ¢c) TCE. Aucun élément du texte de I'art. 26 TCE ne permet ainsi de déduire que la portée du
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"consentement inconditionnel" a I'arbitrage connaitrait d'autres limites et ne viserait en réalité pas les litiges
présentant un caractére intra-européen (SULLIVAN/INGLE, Arbitration under the Energy Charter Treaty: the
relevance of EU Law, in Mata Dona/Lavranos [éd.], International Arbitration and EU Law, 2021, p. 323; cf.
dans le méme sens: Vattenfall et al. contre I'Allemagne, CIRDI no ARB/12/12, sentence du 31 aodt 2018, n.
182 s. et les références citées; Ekosol S.p.A. contre I'ltalie, CIRDI no ARB/15/50, sentence du 7 mai 2019,
n. 85; Mercuria Energy Group Limited contre la Pologne, SCC no V 2019/126, sentence du 29 décembre
2022, n. 384). Pareille solution ne pourrait ainsi étre retenue que sur la base des autres critéres
d'interprétation prévus par l'art. 31 CV.

A ce stade du raisonnement, il sied de relever que I'Etat recourant est une partie contractante selon l'art. 1
ch. 2 TCE, que l'intimée revét la qualité d'investisseur au regard de I'art. 1 ch. 7 et que le litige divisant les
parties concerne un investissement au sens de I'art. 1 ch. 6 TCE et porte sur un manquement allégué a une
obligation figurant dans le titre Ill dudit traité. Les conditions prévues par l'art. 26 par. 1 TCE sont ainsi
remplies. Les parties ne contestent pas davantage que les exceptions visées par l'art. 26 par. 3 points b) et
c) TCE n'entrent pas en ligne de compte en I'espéce.

7.7.2. Pour asseoir sa position selon laquelle le consentement inconditionnel a I'arbitrage au sens de l'art.
26 par. 3 point a) TCE ne vaudrait pas pour les litiges intra-européens, le recourant se réfere a d'autres
dispositions dudit traité. A l'en croire, la lecture combinée de I'art. 1 ch. 3 et ch. 10 TCE ainsi que de I'art. 25
TCE établirait I'existence d'un régime juridique autonome, a l'intérieur du TCE, propre aux Etats membres
de I'UE. Le recourant soutient, en effet, que le texte méme du TCE réserverait un domaine de compétences
transférées a I'UE et reconnaitrait la primauté du droit de I'UE sur le TCE. A son avis, les compétences
transférées échapperaient ainsi au champ d'application du TCE et I'UE serait seule compétente pour fixer
les regles applicables dans les domaines concernés et en contrdler I'application par le truchement de la
CJUE. Tel serait notamment le cas dans le secteur du marché intérieur de I'électricité et des
investissements directs étrangers.

Semblable argumentation n'emporte point la conviction de la Cour de céans. L'art. 1 ch. 3 TCE définit ce
qu'est une OIER, laquelle vise toute organisation constituée par des Etats & laquelle ils ont transféré des
competences dans des domaines déterminés, dont certains sont régis par le présent traité, y compris le
pouv0|r de prendre des décisions qui les lient dans ces domaines. Quant a l'art. 1 ch. 10 TCE, il ne fait que
préciser que la "zone" d'une OIER recouvre la zone des Etats membres d'une telle organisation.
Contrairement a ce que prétend le recourant, ces deux définitions ne permettent pas de retenir que les
compétences transférées par certains Etats & une OIER, soit en l'occurrence I'UE, sortiraient du champ
d'application du TCE et que les domaines concernés obéiraient exclusivement aux regles du droit de I'UE
(cf. dans le méme sens: Vattenfall et al. contre I'Allemagne, op. cit., n. 180). Que des Etats parties au TCE
aient décidé de transférer certains domaines de compétences a I'UE ne signifie en effet pas qu'ils ne
seraient plus liés par les dispositions d'un traité international qu'ils ont ratifié, y compris dans les relations
entre les Etats membres de I'UE. Quant a la notion de la zone d'une OIER définie a I'art. 1 ch. 10 TCE, elle
ne permet nullement de conclure a I'existence d'un espace juridique autonome au sein méme du TCE qui
serait soumis exclusivement au droit de I'UE (cf. dans le méme sens: Vattenfall et al. contre I'’Allemagne, op.
cit., n. 180).

S'agissant de I'art. 25 TCE, celui-ci prévoit, a son premier paragraphe, que les dispositions dudit traité ne
doivent pas étre interprétées comme obligeant une partie contractante qui est partie a un accord
d'intégration économique (AIE) a étendre, sous le couvert du traitement de la nation la plus favorisée, a une
autre partie contractante qui n'est pas partie a cet AIE, un traitement préférentiel applicable entre les parties
a cet AIE en raison du fait qu'elles sont parties a cet AIE |l appert ainsi que les Etats membres de I'UE - qui
sont lies par un AIE au sens de l'art. 25 par. 2 TCE - ne sont pas tenus d'accorder a des Etats tiers les
prérogatives résultant d'un tel accord. Ainsi, a titre d'exemple, les Etats membres de I'UE ne sont pas tenus
d'étendre les droits de libre circulation en vigueur sur le territoire de I'UE a des investisseurs provenant
d'Etats tiers. L'art. 25 TCE ne permet en revanche pas de retenir que les diverses garanties matérielles
prévues par le TCE ne s'appliqueraient pas dans les litiges intra-européens ni que la clause d'arbitrage
ancrée a l'art. 26 TCE serait inopérante pour résoudre de tels différends. Une telle lecture ne trouve en effet
aucun assise dans le texte de l'art. 25 TCE. En realité, cette disposition démontre S|mplement que I'UE et
ses Etats membres ont décidé, lors des negomahons entourant la conclusion du TCE, d'insérer dans ledit
traité certaines régles visant expressément a délimiter les contours et la portée de dispositions précises du
TCE, a l'instar de la clause du traitement de la nation la plus favorisée en lien avec un AlE (cf. dans le
méme sens: Ekosol S.p.A. contre ['ltalie, op. cit., n. 95).

Cela étant, si I'UE et ses Etats membres entendalent réellement restreindre I'application d'autres régles du
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TCE dans leurs rapports mutuels, respectivement limiter la portee de leur consentement inconditionnel aux
seules procedures d'arbitrage introduites par des investisseurs issus d'Etats tiers, pareille intention aurait pu
et di étre exprimée clairement dans le texte du TCE finalement adopté, ce qui n'a pas été le cas (cf. dans le
méme sens: Vattenfall et al., op. cit., n. 202). Ceci est d'autant plus vrai que I'UE, avant de conclure le TCE,
avait déja inséré, a pIUS|eurs reprises, dans des traités multilatéraux, des clauses de déconnexion autorisant
les Etats membres de I'UE a ne pas appliquer les régles d'un tel traité dans leurs relations mutuelles (cf.
dans le méme sens: Vattenfall et al., op. cit., n. 203; Ekosol S.p.A. contre ['ltalie, op. cit., n. 92). Or, en
I'occurrence, force est de constater qu'une teIIe clause de déconnexion n'a pas été introduite dans le TCE.

7.7.3. L'art. 31 par. 1 CV commande également de tenir compte de I'objet et du but du traité. Selon l'art. 2
TCE, intitulé "Objet du traité", celui-ci vise a établir un cadre juridique destiné a promouvoir la coopération a
long terme dans le domaine de I'énergie, et fondé sur la complémentarité et les avantages mutuels,
conformément aux objectifs et aux principes de la Charte européenne de I'énergie, signée le 17 décembre
1991, laquelle insistait déja sur la nécessité pour les Etats signataires d'offrir un cadre juridique a la fois
stable et transparent afin d'encourager le flux international d'investissements. Le TCE tend ainsi a
promouvoir la coopération et les flux d'investissements internationaux en matiére d' énergie sans opérer de
distinction au niveau géographique quant a Iorlglne des investisseurs - afin de servir la cause ultime de la
sécurité énergétique. Accorder aux investisseurs sis dans un Etat membre de I'UE le droit d'initier une
procédure d'arbitrage & I'encontre d'un autre Etat membre concourt sans nul doute & la réalisation d'un tel
objectif et se révéle conforme a I'esprit du TCE. En revanche, priver les investisseurs concernés d'une telle
faculté serait contre-productif dans I'optique de favoriser les flux d'investissements internationaux (cf. dans
le méme sens: Vattenfall et al. contre I'Allemagne, op. cit., n. 198; Mercuria contre la Pologne, op. cit., n.
393). Ceci est d'autant plus vrai que I'art. 16 TCE, lequel régle la relation entre ledit traité et d'autres accords
internationaux, vise a garantir aux investisseurs le droit d'exiger un réglement du différend qui leur soit le
plus favorable.

7.7.4. Afin d'étayer sa thése selon laquelle le consentement inconditionnel a I'arbitrage exprimé a l'art. 26
par. 3 point a) TCE serait inopérant dans les litiges intra-européens, le recourant fait grand cas de la
Déclaration de 1997, laquelle a la teneur suivante:

"Les Communautés européennes, en leur qualité de partie contractante au traité sur la Charte de I'énergie,
font la déclaration suivante concernant leurs politiques, pratiques et conditions relatives aux différends entre
un investisseur et une partie contractante et a la soumission des différends a une procédure d'arbitrage ou
de conciliation internationale:

«Les Communautés européennes sont une organisation d'intégration économique régionale au sens du
traité sur la Charte de I'énergie. Elles exercent les compétences qui leur sont transférées par leurs Etats
membres par l'intermédiaire d'institutions autonomes dotées d'un pouvoir de décision et d'un pouvoir
judiciaire.

Les Communautés européennes, d'une part, et leurs Etats membres, d'autre part, ont signé le traité sur la
Charte de I'énergie et doivent donc répondre au niveau international de I'exécution des obligations qui y
flgurent selon leurs compétences respectives.

Si nécessaire, les Communautés et les Etats membres concernés détermineront lequel d'entre eux est la
partie défenderesse dans une procedure d'arbitrage engagée par un investisseur ou par une autre partie
contractante. Le cas échéant, a la demande de l'investisseur, les Communautés et les Etats membres
concernés procéderont a cette désignation dans un délai de trente jours.

La Cour de justice des Communautés européennes, en tant qu'organe judiciaire des Communautés, est
compétente pour connaitre de toute question liée a I'application et a l'interprétation des traités fondateurs et
des actes adoptés en application de ceux-ci, y compris des accords internationaux conclus par les
Communautés, qui peuvent étre invoqués devant elle sous certaines conditions.

Toute affaire soumise a la Cour de justice des Communautés européennes par un investisseur ou une autre
partie contractante conformément aux possibilités de recours prévues par les traités fondateurs des
Communautés reléve de l'article 26, paragraphe 2, point a), du traité sur la Charte de I'énergie. Etant donné
que le systéme juridique des Communautés prev0|t la procédure applicable a une telle action, les
Communautés européennes n'ont pas donné leur accord inconditionnel a la soumission d'un différend a une
procédure d'arbitrage ou de conciliation internationale. [...]»" (passage mis en gras par le recourant).
Contrairement a ce qu'affirme le recourant, ce document ne lui est d'aucun secours. Il ressort,
premieérement, de l'intitulé méme de la déclaration en question que celle-ci a été formulée sur la base de

https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php?..w_document&highlight_docid=aza://03-04-2024-4A_244-2023&print=yes Page 15 of 22



4A_244/2023 03.04.2024 5/2/24,12:31PM

USCA Case #23-7031  Document #2054795 Filed: 05/16/2024  Page 45 of 51

I'art. 26 par. 3 point b) ii) TCE, raison pour laquelle elle revét une portée circonscrite au cas particulier visé
par cette disposition. A cet égard, il sied de rappeler que I'art. 26 par. 3 point b) i) TCE dispose que les
parties contractantes énumérées a I'annexe ID n'ont pas donné leur consentement inconditionnel a
I'arbitrage dans I'hypothése ou l'investisseur a, au préalable, soumis le différend a une autre autorité
juridictionnelle visée par I'art. 26 par. 2 points a) et b) TCE (clause de " fork-in-the-road "). Les
Communautés Européennes, devenues par la suite I'UE, figurent dans I'annexe ID. L'art. 26 par. 3 point b)
ii) TCE prévoit que, pour des raisons de transparence, chaque partie contractante listée dans I'annexe ID
communique par écrit ses politiques, pratiques et conditions en la matiére. Force est ainsi de constater que
la Déclaration de 1997 ne revét qu'une portée limitée a la clause de " fork-in-the-road ".

Deuxiémement, contrairement a ce que tente de faire accroire le recourant, la Déclaration de 1997 ne vise
que les Communautés européennes, et non pas ses Etats membres ("les Communautés européennes n'ont
pas donné leur accord inconditionnel a la soumission d'un différend a une procédure d'arbitrage”). Elle ne
concerne ainsi pas les Etats membres de I'UE, tel le recourant.

Enfin, troisiemement, il convient de souligner que ledit document n'opere aucune distinction entre les litiges
présentant un caractére intra-européen et ceux impliquant un investisseur issu d'un Etat non membre de
I'UE. A aucun moment, il n'est fait mention d'une prétendue compétence exclusive de la Cour de justice des
Communautés europeennes (désormais la CJUE) pour connaitre d'éventuels litiges opposant un Etat
membre de I'UE & un investisseur provenant d'un autre Etat membre. La Déclaration de 1997 fait d'ailleurs
expressément allusion a la possibilité de résoudre d'éventuels différends en matiére d'investissements par
la voie de l'arbitrage, sans jamais préciser qu'une telle procédure serait exclue lorsque le litige revét un
caractére intra-européen (cf. dans le méme sens: Vattenfall et al. contre I'Allemagne, op. cit., n. 189 s.).

7.7.5. Invoquant I'art. 31 par. 3 points a) et b) CV, le recourant estime qu'il convient de tenir compte de la
Déclaration des 22, laquelle énonce notamment ce qui suit:

Le droit de I'Union prime les traités bilatéraux d'investissement conclus entre Etats membres. En
conséquence, toutes les clauses d'arbitrage entre investisseurs et Etats contenues dans les traités
bilatéraux d'investissement conclus entre Etats membres sont contraires au droit de I'Union et, de ce fait,
inapplicables. Ces clauses (...) ne produisent pas d'effets. Un tribunal arbitral établi sur la base de telles
clauses est incompétent, du fait que I'Etat membre partie au traité bilatéral d'investissement sous-jacent n'a
pas présenté une offre d'arbitrage valide.

Par ailleurs, les conventions internationales conclues par I'Union, notamment le traité sur la Charte de
Iénergie font partie intégrante de I'ordre juridique de I'UE et doivent donc étre compatibles avec les traités
européens. Des tribunaux arbitraux ont jugé que le traité sur la Charte de I'énergie contenait également une
clause d'arbitrage entre investisseurs et Etats applicable entre Etats membres. Ainsi interprétée, cette
clause serait incompatible avec les traités, et son application devrait dés lors étre écartée.

(...)

Eu égard aux considérations qui précédent, les Etats membres déclarent qu'ils prendront les mesures
suivantes dans les meilleurs délais:

1. Par la présente déclaration, les Etats membres informent les tribunaux d'arbitrage en matiére
d'investissements des conséquences juridiques de I'arrét Achmea, telles qu'elles sont exposées dans la
presente déclaration, pour toutes les proceédures arbitrales pendantes relatives a des investissements intra-
UE qui ont été engagées au titre soit de traités bilatéraux d'investissement conclus entre Etats membres,
soit du traité sur la Charte de I'énergie.

2. En concertation avec I'Etat membre défendeur, I'Etat membre dans lequel est établi un investisseur ayant
engageé ce type de recours prendra les mesures nécessaires pour informer le tribunal d'arbitrage en matiere
d'investissements concerné des consequences de cet arrét. De méme, les Etats membres défendeurs
demanderont aux juridictions, y compris de pays tiers, qui doivent prononcer une sentence arbitrale relative
a des investissements intra-UE, d'annuler ou de ne pas exécuter lesdites sentences en raison de l'absence
d'un consentement valide. .

3. Par la présente déclaration, les Etats membres informent la communauté des investisseurs qu'aucune
nouvelle procédure d'arbitrage en matiére d'investissements intra-UE ne devrait étre engagée.

(..

6. Conformément & l'article 19, paragraphe 1, second alinéa, du TUE [Traité sur I'UE], les Etats membres
garantiront sous le contréle de la Cour de Justlce une protection juridictionnelle effective contre des
mesures d'Etat qui font I'objet d'une procédure d'arbitrage en matiére d'investissements intra-UE encore
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pendante.

7. Les arréts et les sentences arbitrales rendus dans des affaires d'arbitrage relatives a des investissements
intra-UE qui ne peuvent plus étre annulés ni suspendus et qui ont été volontairement respectés ou
définitivement exécutés avant I'arrét Achmea ne devraient pas étre contestés. Les Etats membres
examineront, dans le cadre du traité plurilatéral ou de résiliations bilatérales et dans le respect du droit de
I'Union, les modalités pratiques a adopter pour ces arréts et sentences arbitrales. Cette démarche est sans
préjudice de I'absence de compétence des tribunaux arbitraux dans les affaires intra-UE pendantes.

()

9. Au-dela des mesures concernant le traité sur la Charte de I'énergie fondées sur la présente déclaration,
les Etats membres examineront dans les meilleurs délais avec la Commission si des mesures
supplémentaires sont nécessaires pour tirer toutes les conséquences de l'arrét Achmea en ce qui concerne
I'application intra-UE du traité sur la Charte de I'énergie.".

Se référant a I'art. 31 par. 3 points a) et b) CV, le recourant soutient que la Déclaration des 22 constituerait
un accord ultérieur intervenu entre les parties au sujet de l'interprétation du TCE, et singulierement de la
portée de la clause d'arbitrage ancrée a l'art. 26 dudit traité, respectivement une pratique ultérieurement
suivie dans l'application du TCE.

Pour les motifs énoncés ci-aprés, l'intéressé ne saurait étre suivi lorsqu'il prétend que les Etats concernés,
en signant ledit document, auraient valablement exclu tout consentement de leur part a I'arbitrage visé par
I'art. 26 TCE pour les litiges présentant un caracteére intra-européen.

L'art. 31 par. 3 points a) et b) CV requiert un accord ou une pratique des parties au traité. Il est douteux que
le sens de termes clairs d'un traité multilatéral puisse varier en fonction de I Etat impliqué dans un litige, en
vertu d'un accord ou d'une prathue adoptés par certains Etats seulement, et non par toutes les parties
contractantes (cf. dans le méme sens: Mercuria contre la Pologne, op. cit., n. 409). En l'occurrence, la
Déclaration des 22 n'a pas été formulée par toutes les parties au TCE, mais par certains Etats seulement.
Ledit document n'a du reste pas été signé par tous les Etats membres de I'UE, puisque six d'entre eux ont
refusé, au moment de sa rédaction, de qualifier la clause d'arbitrage prévue par le TCE d'incompatible avec
le droit de I'UE. Dans ces conditions, on ne saurait a priori voir dans la Déclaration des 22 un accord
ultérieur intervenu entre les parties au sujet de l'interprétation du TCE ou de son application au sens de I'art.
31 par. 3 point a) CV, ni une pratique ultérieurement suivie dans l'application dudit traité au regard de I'art.
31 par. 3 point b) CV.

Un examen plus attentif de la Déclaration des 22 confirme en outre que celle-ci ne vise, en réalite,
aucunement a interpréter les dispositions du TCE, mais uniquement a préciser les conséquences juridiques
résultant de 'arrét rendu dans l'affaire Achmea, lequel ne concernait nullement le TCE. Ainsi, il s'agit avant
tout d'une déclaration d'intention, a des fins politiques, des 22 Etats concernés lesquels entendaient donner,
a l'avenir, une lecture nouvelle a leur consentement inconditionnel a I'arbitrage prévu par le TCE, afin
d'écarter les solutions contraires, potentiellement préjudiciables a leurs intéréts, retenues par divers
tribunaux arbitraux (cf. dans le méme sens: Ekosol S.p.A. contre ['ltalie, op. cit., n. 222 s.). |l ne ressort ainsi
pas de la Déclaration des 22 que les Etats membres de I'UE concernés n auralent jamais valablement
consenti auparavant a ce que des litiges intra-européens puissent étre soumis a des tribunaux arbitraux.

En tout état de cause et méme a supposer qu'il faille reconnaitre une quelconque valeur a la Déclaration
des 22 en vertu de l'art. 31 par. 3 CV, celle-ci ne saurait déployer des effets rétroactifs (cf. dans le méme
sens: Ekosol S.p.A. contre I'ltalie, op. cit., n. 226). Autrement dit, l'intimée, qui a initié une procédure
d'arbitrage le 24 février 2016 en se fiant de bonne foi a l'offre d' arbitrage formulée de maniéere
inconditionnelle par I'Etat recourant & I'art. 26 par. 3 point a) TCE, ne saurait se voir dénier le droit de voir sa
cause tranchée par un tribunal arbitral sur la base d'un document établi plus de trois ans apreés l'introduction
de la présente procédure. C'est le lieu de rappeler ici que le Tribunal fédéral a déja eu I'occasion de préciser
que, pour apprécier la compétence d'un tribunal arbitral reposant sur I'art. 26 TCE, il convenait, en principe,
de se fonder sur la situation juridique prévalant au moment de l'introduction de la procédure d'arbitrage
concernée (arrét 4A_492/2021 du 24 aolt 2022 consid. 6.4.9 non publié in ATF 149 1l 131).

7.7.6. Eu égard aux considérations qui précédent, le Tribunal fédéral considére que I'art. 26 par. 3 point a)
TCE, interprété de bonne foi suivant le sens ordinaire a attribuer aux termes du traité dans leur contexte et a
la lumiére de son objet et de son but, exclut de retenir que le consentement inconditionnel donné par I'Etat
recourant a la soumission de tout différend a une procédure d'arbitrage n'engloberait pas les litiges
présentant un caractere intra-européen.

Au vu de ce qui précede, le recours aux moyens complémentaires d'interprétation selon l'art. 32 CV n'est
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pas nécessaire, dés lors que la seule application des principes d'interprétation posés a I'art. 31 CV ne
conduit pas a un résultat qui est manifestement absurde ou déraisonnable. A titre superfétatoire, on relévera
néanmoins que, lors des négociations entourant la signature du TCE, I'UE a tenté d'introduire une clause de
déconnexion au sein dudit traité (ROBERT BASEDOW, Moldova v. Komstroy and the Future of Intra-EU
Investment Arbitration under the Energy Charter Treaty: What Does the ECT's Negotiating History Tell Us?,
Kluwer Arbitration Blog, 24 avril 2021; WOLFF, op. cit., p. 284; SULLIVAN/INGLE, op. cit., p. 325; cf. dans le
méme sens: Vattenfall et al. contre I'’Allemagne, op. cit, n. 205; Ekosol S.p.A. contre ['ltalie, op. cit., n. 93;
Mercuria contre la Pologne, op. cit., n. 389). Ladite clause n'étant finalement pas venue a chef, ceci
constitue un élément supplémentaire plaidant en faveur de la possibilité de soumettre des litiges intra-
européens a la voie de Iarbitrage conformément a I'art. 26 par. 3 point a TCE. Ce n'est dés lors
certainement pas un hasard si, lors de I'adoption du projet de TCE modernisé en juin 2022, les parties ont
souhaité introduire une nouvelle disposition précisant que I'art. 26 TCE ne s'appliquerait pas entre Etats
membres de la méme OIER.

7.8. Dans son mémoire de recours, l'intéressé, invoquant I'art. 31 par. 3 point ¢) CV, reproche encore aux
arbitres d'avoir nié toute pertinence aux traités de I'UE. A son avis, les dispositions desdits traités, telles
gu'interprétées par la CJUE, seraient en conflit avec I'art. 26 TCE - ces régles ayant le méme objet - et elles
I'emporteraient dans un tel cas, raison pour laquelle elles écarteraient tout consentement a I'arbitrage
s'agissant des litiges intra-européens.

Dans sa réplique, le recourant soutient, pour la premiére fois, que la primauté du droit de I'UE sur le TCE
résulterait également des art. 30 et 41 CV.

7.8.1. Force est d'emblée de relever que l'intéressé, dans son mémoire de recours, s'est borné a soutenir
qu'une interprétation "correcte" du TCE au regard de I'art. 31 CV devait conduire a nier la validité du
consentement a I'arbitrage selon I'art. 26 TCE pour les litiges intra-européens, et a prétendre que les traités
de I'UE, en tant que "régle[s] pertinente[s] de droit international applicable[s] dans les relations entre les
parties" au sens de l'art. 31 par. 3 point ¢) CV, devaient I'emporter en cas de conflit avec I'art. 26 TCE. A
aucun moment, l'intéressé n'a fait la moindre allusion a I'art. 30 CV, ou a l'art. 41 CV, pour tenter de justifier
la prétendue primauté du droit de I'UE sur le TCE. De son c6té, l'intimée n'a pas davantage fait référence a
ces dispositions dans sa réponse. Contrairement a ce qu'affirme le recourant, c'est bien lui, et non son
adversaire, qui a évoqué la question de la prétendue primauté du droit de I'UE sur le TCE. |l appert ainsi
que le recourant, en consacrant, pour la premiére fois au stade de sa réplique, de longs développements
relatifs aux art. 30 et 41 CV, a formulé de nouvelles considérations juridiques qui auraient pu et da figurer
dans son mémoire de recours (arrét 4A_172/2023, précité, consid. 3.1 destiné a la publication). Ces
nouveaux éléments visant a combler les lacunes de son argumentation initiale apparaissent ainsi
irrecevables.

7.8.2. En tout état de cause, les arguments avancés par le recourant en vue de démontrer que le droit de
I'UE justifierait, en I'occurrence, d'écarter son consentement a l'arbitrage dans les litiges intra-européens
n'apparaissent de toute maniére pas convaincants.

Le recourant assoit son raisonnement sur la prémisse selon laquelle il existerait un conflit entre I'art. 26 TCE
et certaines normes du TFUE. Le Tribunal fédéral n'ignore pas que la CJUE a abouti, dans I'affaire
Komstroy, a la conclusion que l'art. 26 TCE était incompatible avec le droit de I'UE. Il n'est toutefois pas
convaincu par le raisonnement adopté par la CJUE dans I'arrét Komstroy, puisqu'il se base essentiellement,
sinon exclusivement, sur I'exigence de préservation de I'autonomie et du caractére propre du droit de I'UE,
sans nullement tenir compte du droit international ni des régles d'interprétation des traités. Quoi qu'il en soit,
I'arrét rendu dans I'affaire Komstroy ne lie pas la Cour de céans, étant donnée que I'obligation pour les
Jurldlctlons nationales des Etats membres de I'UE de respecter les décisions prises par la CJUE Iorsque le
siége de l'arbitrage se situe dans I'un de ces Etats ne s'impose pas aux autorités juridictionnelles sises en
dehors de I'UE, telle la Suisse.

Contrairement a ce que prétend le recourant, le Tribunal fédéral considére que I'existence d'un conflit entre
I'art. 26 TCE et les traités de I'UE n'est pas établie (cf. dans le méme sens: Vattenfall et al. contre
I'Allemagne, op. cit., n. 212; Mercuria contre la Pologne, op. cit., n. 419). Depuis I'entrée en vigueur du
Traité de Lisbonne, I'art. 207 al. 1 TFUE a certes conféré une compétence exclusive a I'UE en matiére
d'investissements étrangers directs. Cela ne signifie toutefois pas que les normes figurant dans les traités
internationaux multilatéraux conclus antérieurement seraient devenues automatiquement contraires au droit
de I'UE. Quant a I'art. 267 TFUE, il prévoit certes que la CJUE est compétente pour statuer, a titre
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préjudiciel, sur l'interprétation des traités fondateurs de I'UE (TUE et TFUE) ainsi que sur la validité et
l'interprétation des actes pris par les institutions de I'UE, parmi lesquels figure notamment le TCE, étant
donné que ledit traité a aussi été ratifié par 'UE. Il ne ressort toutefois pas de la lettre de I'art. 267 TFUE
que la compétence de la CJUE en la matiére serait exclusive. Dans l'arrét qu'elle a rendu dans l'affaire
Komstroy, la CJUE a du reste elle-méme souligné que, selon sa jurisprudence constante, un accord
international prévoyant la création d'une juridiction chargée de l'interprétation de ses dispositions et dont les
décisions lient les institutions de I'UE, y compris la CJUE, n'est, en principe, pas incompatible avec le droit
de I'UE (cf. n. 61). Il appert ainsi que diverses autorités juridictionnelles peuvent en principe coexister au
niveau international, y compris au sein de I'UE.

L'art. 344 TFUE ne permet pas davantage de conclure & I'existence d'une incompatibilité entre l'art. 26 TCE
et le droit de I'UE. A teneur de cette disposition les Etats membres s'engagent a ne pas soumettre un
différend relatif a l'interprétation ou a I'application des traités a un mode de reglement autre que ceux prévus
par ceux-ci. |l résulte de la lettre de cette norme que celle-ci vise les Etats membres et non pas leurs
ressortissants (WOLFF, op. cit., p. 284 et les références citées). De plus, l'art. 344 TFUE dispose
uniquement que les Etats membres de 'UE ne peuvent pas avoir recours a un mode de résolution des
litiges différent de ceux prévus par les traités; il n'indique, en revanche, nullement que lesdits Etats ne
pourraient pas étre attraits devant d'autres autorités juridictionnelles. Enfin et surtout, la disposition vise
exclusivement les différends relatifs "a l'interprétation ou a I'application des traités". Or, selon I'art. 1 par. 2
TFUE, la dénomination "les traités" désigne le TUE et le TFUE. Il n'apparait ainsi pas que l'art. 344 TFUE
engloberait egalement les litiges en matiere d'investissements opposant un Etat membre de I'UE & un
investisseur sis dans un autre Etat membre. Au vu de ce qui précéde, il n'est pas possible de conclure a
I'existence d'un éventuel conflit entre les normes précitées du TFUE et I'art. 26 TCE.

7.8.3. Quoi qu'il en soit, et méme a supposer que l'art. 26 TCE soit effectivement incompatible avec le droit
de I'UE, ce qui n'est pas démontre, rien ne permet de retenir, au regard des principes de droit international
public, que les régles du TFUE devraient primer celles du TCE.

7.8.3.1. L'art. 31 par. 3 point ¢c) CV commande certes de tenir compte, au moment d'interpréter les regles
d'un traité, de toute régle pertinente de droit international applicable dans les relations entre les parties. On
peut toutefois d'emblée s'interroger sur le point de savoir si la norme précitée fait uniquement référence aux
régles de droit international appllcables entre toutes les parties au traité en question, soit en I'occurrence le
TCE, ou si elle englobe aussi les normes liant exclusivement certains Etats contractants. Quoi qu'il en soit, il
ne résulte pas de I'art. 31 par. 3 point c) CV que d'autres engagements internationaux pris par certains Etats
parties au TCE devraient I'emporter en cas de conflit avec les dispositions dudit traité. En effet, les normes
d'un traité multilatéral doivent, en principe, étre interprétées de la méme maniére pour toutes les parties
contractantes, et non pas recevoir une acception différente suivant les autres accords conclus par certaines
d'entre elles, sous peine de nuire a la sécurité du droit (cf. dans le méme sens: Vattenfall et al. contre
I'Allemagne, op. cit., n. 156; Ekosol S.p.A. contre ['ltalie, op. cit., n. 125).

7.8.3.2. Les regles de conflit entre les traités internationaux ancrées a I'art. 30 CV ne conduisent pas
davantage a retenir la primauté du droit de I'UE sur le TCE.

En l'occurrence, le TFUE ne saurait primer le TCE en vertu du principe lex posterior derogat priori,
concrétisé a I'art. 30 par. 3 CV. D'une part, force est tout d'abord de souligner que les deux instruments
internationaux en question ne portent pas sur la "méme matiere" au sens de I'art. 30 CV. Le TCE vise, en
effet, a établir un cadre juridique destiné a promouvoir la coopération a long terme dans le domaine de
I'énergie. Le TFUE tend lui a organiser le fonctionnement de I'UE et a déterminer les domaines, la
délimitation et les modalités d'exercice de ses compétences (cf. art. 1 par. 1 TFUE). Il ne porte ainsi pas sur
la promotion et la protection des investissements dans le secteur énergétique. Il ne confére pas davantage
de garanties matérielles aux investisseurs dans le domaine concerné. D'autre part, les normes sur
lesquelles s'est appuyée la CJUE pour affirmer la primauté du droit de I'UE sur I'art. 26 TCE, soit les art. 267
et 344 TFUE, existaient déja, sous une autre forme, au moment de la conclusion du TCE. Les dispositions
topiques ont en effet été reprises des précédents traités de I'UE, sous une numérotation différente, lors de
I'adoption du Traité de Lisbonne (WOLFF, op. cit., p. 285; cf. dans le méme sens: Vattenfall et al. contre
I'Allemagne, op. cit., n. 218; Mercuria contre la Pologne, op. cit., n. 432).

Il n'est pas davantage possible de retenir que le droit de I'UE occuperait un rang hiérarchiquement supérieur
a celui du TCE en vertu de I'art. 30 par. 2 CV. L'application de ladite norme suppose tout d'abord que les
deux traités internationaux concernés, soit en l'occurrence le TCE et le TFUE, portent sur la méme matiere,
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ce qui n'est pas le cas. Pour que l'art. 30 par. 2 CV puisse trouver application, il faudrait encore que I'un des
traités précise qu'il est "subordonné" a l'autre ou mentionne qu'il ne doit pas étre considéré comme
incompatible avec cet autre traité. Or, & aucun endroit, le TCE ne laisse entendre qu'il serait subordonné a
d'autres engagements internationaux pris par les Etats contractants. Les dispositions du TFUE ne prévoient
pas non plus que celui-ci primerait le TCE.

Mais il y a plus. Le TCE contient, en effet, une régle spécifique visant a régler la relation entre ledit traité et
un accord international conclu antérieurement ou postérieurement par deux ou plusieurs parties
contractantes. L'art. 16 TCE prévoit, ainsi, qu'aucune norme d'un traité international conclu par deux ou
plusieurs parties contractantes avant ou aprés la conclusion du TCE ne peut étre interprétée comme
dérogeant aux dispositions des parties Ill ou V du TCE ni au droit d'exiger un réglement du différend
concernant ce point conformément au TCE, lorsque de telles dispositions sont plus favorables pour
l'investisseur ou l'investissement. Cette régle de conflit spécifique, adoptée par les parties lors de la
signature du TCE, confirme que le droit pour un investisseur de soumettre un différend a un tribunal arbitral
conformément a l'art. 26 TCE devait étre garanti, nonobstant d'éventuelles conditions moins favorables aux
investisseurs pouvant étre prévues dans d'autres traités internationaux. Si les parties au TCE avaient
réellement souhaité aménager un régime particulier pour les Etats membres de I'UE, en précisant que le
meécanisme de résolution des différends prévu par le droit de I'UE devait primer I'art. 26 TCE, elles auraient
pu et d0 le mentionner explicitement dans le texte du TCE. Les parties ne I'ayant pas fait, I'art. 16 TCE
permet d'aboutir a la conclusion que I'art. 26 TCE prime le mode de résolution des différends prévu par le
TFUE, l'investisseur concerné bénéficiant ainsi de la possibilité de soumettre le litige I'opposant a un Etat
membre de I'UE a l'autorité juridictionnelle de son choix (juridictions étatiques ou tribunaux arbitraux).

7.8.3.3. Le recourant ne peut pas davantage étre suivi lorsque, invoquant l'art. 41 CV, il prétend que les
Etats membres de I'UE auraient conclu un accord ayant pour objet de modifier le traité dans leurs relations
mutuelles seulement.

La premiére hypothése visée par I'art. 41 point a) CV est celle ou la possibilité d'une modification serait
prévue par le TCE. Or, contrairement a ce que prétend le recourant, ledit traité ne réserve nullement une
telle option, I'art. 1 ch. 3 TCE, dont l'intéressé fait grand cas, ne faisant que définir ce qu'est une OIER. Rien
ne permet ainsi d'admettre que le TCE octroierait aux Etats membres d'une OIER la faculté d'adopter un
régime spécial dans leurs relations mutuelles, dérogeant aux dispositions du TCE.

La seconde hypothése concerne le cas ou une telle modification n'est pas interdite par le traité multilatéral
concerné. Selon I'art. 41 par. 1 point b) CV, un accord, conclu par deux ou plusieurs parties a un traité
multilatéral ayant pour objet de modifier le traité dans leurs relations mutuelles seulement, n'est alors
possible que si les conditions cumulatives suivantes sont remplies:

- la modification en question ne porte atteinte ni a la jouissance par les autres parties des droits qu'elles
tiennent du traité ni a I'exécution de leurs obligations (point i); et

- ladite modification ne porte pas sur une disposition a laquelle il ne peut étre dérogé sans qu'il y ait
incompatibilité avec la réalisation effective de I'objet et du but du traité pris dans son ensemble (point ii).

En l'occurrence, ces conditions ne sont pas remplies, puisque les dispositions du TFUE sur lesquelles se
fonde le recourant pour exclure la possibilité de soumettre un différend a la voie de I'arbitrage sur la base de
I'art. 26 TCE contreviennent a I'art. 16 TCE. Aussi n'est-il pas possible d'admettre que le fait d'écarter
I'application de I'art. 26 TCE en présence de litiges présentant un caractére intra-européen serait compatible
avec la réalisation effective de I'objet et du but dudit traité, étant donné que I'art. 16 TCE prévoit, en
substance, qu'aucune disposition d'un autre traité international ne peut étre interprétée comme dérogeant
au droit d'exiger un reglement du différend conformément a I'art. 26 TCE (cf. dans le méme sens: Vattenfall
et al. contre I'Allemagne, op. cit., n. 221; Ekosol S.p.A. contre I'ltalie, op. cit., n. 151). Comme le souligne du
reste l'intimée dans sa duplique, le Secretarlat Général de la Charte de Ienergle a clairement indiqué, dans
un courrier du 13 février 2023 adressé au Parlement de I'UE, qu'un accord inter se entre les Etats membres
de I'UE, excluant I'application du TCE dans leurs relations mutuelles, serait contraire a I'art. 16 TCE.

7.8.4. Au vu de ce qui précéde, les critiques formulées par le recourant au soutien de son grief
d'incompétence du Tribunal arbitral ne peuvent qu'étre rejetées dans la mesure de leur recevabilité.

8.
Dans un autre moyen, intitulé "L'inarbitrabilité du litige au regard de I'ordre public international juridictionnel
(art. 190 al. 2 let. e LDIP) ", figurant sous une rubrique distincte de son mémoire de recours, l'intéressé
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soutient que le présent litige serait inarbitrable selon I'art. 177 LDIP, dans la mesure ot la CJUE disposerait
en l'occurrence d'une compétence exclusive qui s |mposera|t a tous les Etats membres de I'UE. Se référant
a divers arréts du Tribunal fédéral dans lequel celui-ci a évoqué "la possibilité de nier I'arbitrabilité de
prétentions dont le traitement aurait été réservé exclusivement a une juridiction étatique par des dispositions
du droit étranger qu'il s'imposerait de prendre en considération sous I'angle de I'ordre public visé par I'art.
190 al. 2 let. e LDIP" (ATF 118 1l 353 consid. 3c; arrét 4A_200/2021 du 21 juillet 2021 consid. 4.2 et les
références citées), le recourant fait valoir que la compétence exclusive de la CJUE reléverait, en l'espéce,
de "l'ordre public juridictionnel" au sens de I'art.190 al. 2 let. e LDIP. Al'en croire, si la Suisse refusait de
tenir compte de la compétence exclusive de la CJUE et s arrogealt la compétence de valider le
consentement & |'arbitrage d'un Etat membre de I'UE que ce méme ordre juridique lui refuse, elle
s'ingérerait dans le droit de I'UE et entraverait I'exécution des traités auxquels elle n'est pas partie.
L'intéressé s'emploie, enfin, a démontrer que l'art. 177 al. 2 LDIP ne trouverait pas application en I'espéce.
Comme le reléve a juste titre l'intimée, le grief d'inarbitrabilité du litige, tel qu'il est présenté, apparait
irrecevable. A la lecture du mémoire de recours, il appert en effet que l'intéressé semble vouloir rattacher
exclusivement ses critiques relatives a l'inarbitrabilité du litige au moyen visé par I'art. 190 al. 2 let. e LDIP.
L'intitulé de son grief consacré a I'examen de cette question fait exclusivement référence a ladite
disposition. En outre, dans les développements qu'il consacre au soutien dudit moyen, le recourant ne cite,
a aucun moment, l'art. 190 al. 2 let. b LDIP. Dans sa réplique, il ne conteste pas véritablement ce dernier
point, mais indique avoir expressément invoqué l'art. 190 al. 2 let. b LDIP, au début de son mémoire. Il
affirme que la question de Il'arbitrabilité du litige a été "d'abord traitée sous I'angle de I'art. 190 al. 2 let. e
LDIP, puis et naturellement, sous celui plus spécifique de l'art. 177 al. 2 LDIP...". L'intéressé soutient, enfin,
que le fait de déclarer irrecevable le moyen considéré reléverait du formalisme excessif. Semblable
argumentation n'apparait nullement convaincante. Selon la jurisprudence constante du Tribunal fédéral,
I'arbitrabilité est une condition de validité de la convention d'arbitrage et, partant, de la compétence du
tribunal arbitral (ATF 118 Il 353 consid. 3a; arrét 4A_200/2021, précité, consid. 4.2). Semblable moyen
reléve donc de l'art. 190 al. 2 let. b LDIP, et non pas de I'art. 190 al. 2 let. e LDIP. La Cour de céans a d'ores
et déja eu l'occasion de préciser que la partie recourante n'est pas recevable a invoquer le défaut
d'arbitrabilité sous I'angle de I'art. 190 al. 2 let. e LDIP (arrét 4A_370/2007 du 21 février 2008 consid. 5.2.1).
Conformément a I'obligation d'allégation et aux exigences de motivation accrues de l'art. 77 al. 3 LTF (cf.
consid. 4.1 supra), il appartient en effet au recourant de rattacher le grief qu'il invoque au motif de recours
approprié prévu par l'art. 190 al. 2 LDIP. Aussi est-ce en vain que l'intéressé se prévaut de l'interdiction du
formalisme excessif. En l'occurrence, il ne ressort pas du chapitre du mémoire de recours consacré au grief
touchant I'arbitrabilité du litige que celui-ci serait rattaché a I'art. 190 al. 2 let. b LDIP. Le recourant a, au
contraire, fait clairement allusion a I'art. 190 al. 2 let. e LDIP et a la notion d'ordre public dans l'intitulé du
grief concerné et dans les développements qu'il a consacrés a I'examen de I'arbitrabilité du litige. Que le
recourant ait fait référence a la jurisprudence du Tribunal fédéral selon laquelle il serait éventuellement
possible d'admettre l'inarbitrabilité de prétentions au regard de dispositions du droit étranger dont l'ordre
public exigerait la prise en compte ne change rien a la nature du grief de défaut d'arbitrabilité du litige et ne
fait pas tomber celui-ci sous le coup de I'art. 190 al. 2 let. e LDIP. Enfin, le simple fait que l'intéressé a cité
I'art. 190 al. 2 let. b LDIP en téte de son recours, sans jamais préciser clairement dans son écriture que le
grief d'inarbitrabilité devait étre traité au regard de ladite disposition ne suffit pas a admettre la recevabilité
dudit grief, eu égard aux exigences strictes de I'art. 77 al. 3 LTF. Les reproches de nature formelle que
l'intimée adresse au recourant en ce qui concerne la motivation du grief touchant I'arbitrabilité sont ainsi
fondés.

9.

Au vu de ce qui précede, le recours doit étre rejeté dans la mesure de sa recevabilité. Le recourant, qui
succombe, supportera les frais de la présente procédure (art. 66 al. 1 LTF) et versera des dépens a son
adverse partie (art. 68 al. 1 et 2 LTF).

Par ces motifs, le Tribunal fédéral prononce :

1.
Le recours est rejeté dans la mesure ou il est recevable.

2,

https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php?..w_document&highlight_docid=aza://03-04-2024-4A_244-2023&print=yes Page 21 of 22


https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php?lang=de&type=show_document&page=1&from_date=&to_date=&sort=relevance&insertion_date=&top_subcollection_aza=all&query_words=&rank=0&azaclir=aza&highlight_docid=atf%3A%2F%2F118-II-353%3Ade&number_of_ranks=0#page353
https://www.bger.ch/ext/eurospider/live/de/php/aza/http/index.php?lang=de&type=show_document&page=1&from_date=&to_date=&sort=relevance&insertion_date=&top_subcollection_aza=all&query_words=&rank=0&azaclir=aza&highlight_docid=atf%3A%2F%2F118-II-353%3Ade&number_of_ranks=0#page353

4A_244/2023 03.04.2024 5/2/24,12:31PM

USCA Case #23-7031  Document #2054795 Filed: 05/16/2024  Page 51 of 51
Les frais judiciaires, arrétés a 75'000 fr., sont mis a la charge du recourant.

3.
Le recourant versera a l'intimée une indemnité de 85'000 fr. a titre de dépens.

4,
Le présent arrét est communiqué aux mandataires des parties et au Tribunal arbitral ad hoc avec siége a
Geneve.

Lausanne, le 3 avril 2024

Au nom de la Ire Cour de droit civil
du Tribunal fédéral suisse

La Présidente : Jametti

Le Greffier : O. Carruzzo
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